
Profesjonalne szkolenia 
i wymiana wiedzy dla VC
Wymiana doświadczeń, otwarte szkolenia i 
inicjatywy ustawodawcze dla ASI.







Akademia VC łączy profesjonalne i instytucjonalne 
podmioty tworzące rynek Venture Capital w 
Polsce z zespołami zarządzającymi poszukującymi 
doświadczonych ekspertów w dziedzinie funduszy 
alternatywnych. 

Wspólnie tworzymy platformę do wymiany 
doświadczeń i wspierania inicjatyw 
ustawodawczych w zakresie alternatywnych 
funduszy inwestycyjnych w Polsce.

Czym jest Akademia VC



Partnerzy Akademii VC to podmioty profesjonalne oraz instytucjonalne tworzące 
rynek VC w Polsce od chwili wejścia do polskiego porządku prawnego regulacji 
dotyczących Alternatywnych Spółek Inwestycyjnych. 

Naszym celem jest współtworzenie platformy do wymiany praktycznych 
doświadczeń, dostarczanie okresowych szkoleń dla zarządzających ASI i 
wspieranie inicjatyw ustawodawczych w zakresie rynku VC w Polsce.

Wspólnie tworzymy platformę do wymiany doświadczeń i wspierania inicjatyw 
ustawodawczych w zakresie alternatywnych funduszy inwestycyjnych w Polsce.

Partnerzy Akademii VC i nasze cele



Pełen plan szkoleń dla ASI
dostępny na akademia.vc/szkolenia

https://akademia.vc/szkolenia/


Kolejne najbliższe szkolenie
Kluczowe postanowienia LPA z 
inwestorami w ASI

Kiedy: 15.07.2024
Gdzie: online



Dzisiejsze szkolenie
Księgowość ASI i nie tylko –
praktyczne aspekty organizacji 
finansów funduszu VC



Agenda 1. Wprowadzenie AFI/ASI

2. Działalność operacyjna – Księgowość

3. Działalność operacyjna – Sprawozdawczość & Reporting

4. Działalność operacyjna – Podatki

5. Kluczowe procesy w ASI
 Raportowanie regulacyjne do KNF

 Emisja kapitału i onboarding inwestorów

 Inwestycje i struktura portfela inwestycyjnego

 Okresowe raportowanie spółek do ASI oraz ASI do inwestorów



Wprowadzenie 
AFI/ASI



Czym jest Alternatywny Fundusz Inwestycyjny

Zbiorowa forma prowadzenia ustrukturyzowanej działalności 
inwestycyjnej, polegająca na zbieraniu środków od wielu 

inwestorów oraz późniejszym ich inwestowaniu zgodnie z przyjętą 
polityką inwestycyjną, inna niż produkty UCITS (przedsiębiorstwo 
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe), a 

dedykowana przeważnie dla inwestorów profesjonalnych.



Podstawa prawna
Kluczowe regulacje Unijne

 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) Nr 694/2014

Kluczowe regulacje krajowe
 Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
 Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 6 marca 2018 r. w sprawie okresowych sprawozdań

i informacji dotyczących działalności i sytuacji finansowej zarządzających ASI dostarczanych
przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego

 Rozporządzenie Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupełnienia
obowiązków informacyjnych zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi



Struktura rynku w UE

3 k AIFM - pozornie istotna liczbowo rola Polski

30 k AIF - duży wybór form inwestycyjnych

7 k bln EUR - około 50% PKB UE



Zarządzający AIF w Europie



Alternatywne Fundusze Inwestycyjne w Polsce

Alternatywne Fundusze Inwestycyjne

Alternatywne Spółka Inwestycyjne

Fundusze Inwestycyjne Zamknięte

Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte



ASI vs. SFIO/FIZ

ASI SFIO/FIZ

Setup Łatwy Fundusz (średni)
TFI (trudny)

Koszty Ok 100 tys. PLN Od 300 tys. PLN

Podatek CIT Zwolnienie przedmiotowe Zwolnienie podmiotowe

Nadzór Ograniczona rola KNF Istotna rola KNF i TFI

Limity inwestycyjne Ograniczona rola Występują

Płynność Ograniczona Ograniczona

Podniesienie kapitału Wymaga KRS Łatwe



Rynek Funduszy Inwestycyjnych

Źródło: https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_o_sytuacji_finansowej_TFI_w_2022_roku_82428.pdf

Malejąca liczba SFIO i FIZ

Stagnacja w zakresie AUM



Struktura rynku ASI w Polsce

362 ZASI - istotna liczba podmiotów

452 ASI - mała rola ZASI z wieloma zależnymi ASI

8 mld PLN - niski poziom AUM –0,2% PKB



Liczba ASI w Polsce

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Nowe ASI 7 85 99 59 109 79 66 11
Zamknięte 0 -3 -1 -5 -13 -18 -16 -7
Suma 7 89 187 241 337 398 448 452
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Dla kogo ASI?

Czyje pieniądze inwestujesz?

Prywatne Inwestorów Krajowe publiczne

Fundacja Rodzinna ASIFIZ/Fundusze 
zagraniczne



Alternatywne formy inwestycyjne

 Fundacja rodzinna

 Fundusz inwestycyjny

 Spółka holdingowa

 Fundusz zagraniczny



Forma prawna

 ASI jest formą prawną na styku KSH i UoF.

 ASI działa w oparciu o formę prawna zgodną z 
KSH - S.A. Sp. z o.o. S.K.A., sp.k.



Rodzaje ASI

WEWNĘTRZNIE ZARZĄDZANA ASI

 Jeden podmiot
 Forma prawna S.A. sp. z o.o.
 Działalności inwestycyjna oraz funkcja 

administracyjna w jednym podmiocie

ZEWNĘTRZNIE ZARZĄDZANA ASI

 Działanie w strukturze podmiot zarządzający 
/ fundusz

 Możliwość tworzenia wielu funduszy pod 
jednym zarządzającym

 Forma prawna Sp. k. lub S.K.A

183 Podmioty w tym:
137– sp. z o.o.
46 – S.A.

269 Podmiotów w tym:
161 – S.K.A.
108 – sp.k.



Działalność operacyjna
Księgowość



Wyłączenia z uproszczeń UoR

Art. 28 Koszty pośrednie, a koszt wytworzenia

Art. 28b Stosowanie rozporządzenia w sprawie wyceny i prezentacji inst. finansowych

Art. 32 Amortyzacja księgowa = amortyzacji podatkowej

Art. 37 Podatek odroczony

Art. 39 Bierne rozliczenia międzyokresowe

Art. 46 Uproszczony bilans

Art. 47 Uproszczony rachunek zysków i strat

Art. 48 Brak informacji dodatkowej

Art. 48a Brak zestawienia zmian w kapitale

Art. 48b Brak cash flow

Art. 49 Brak sprawozdania z działalności jednostki



Plan kont

Dodatkowa ewidencja dla portfela Ewidencja kapitałów

Konta kosztów dedykowane do 
działalności ASI

Rozliczenia międzyokresowe opłaty 
za zarządzanie

Plan kont 
ASI



Wycena portfela

Klasyfikacja typ instrumentu Wartość godziwa

Wycena efektywna stopa 
procentowa

Ujęcie przeszacowania
Kapitały/RZiS

Wycena
portfela



Opłata za zarządzanie

Naliczenia opłaty stałej Carried Interest

Rozliczenia w czasie dla płatności 
„z góry” Rezerwa na opłatę

Opłata za 
zarządzanie



Działalność operacyjna 
Sprawozdawczość 
& Reporting



Sprawozdanie finansowe

Rozporządzenie Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji 
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spółek inwestycyjnych

ASI

Spółka KSH

Poszerzony zakres ujawnień względem standardowych 
spółek KSH
• Zestawienie lokat ASI
• Zestawienie informacji dodatkowych o ASI
• Schema XML dla sprawozdań finansowych ASI 

(https://www.gov.pl/web/kas/struktury-e-sprawozdan)



Sprawozdanie ASI vs. spółka KSH

ASI Spółka KSH
Obligatoryjny audyt TAK NIE

Publiczne dane TAK TAK

Dedykowana schema XML TAK NIE

Specyficzne ujawnienia TAK NIE

Cash Flow TAK NIE

Zestawienie zmian w kapitale TAK NIE

Wycena w wartości godziwej TAK NIE

Efektywna stopa procentowa TAK NIE



Sprawozdanie ASI vs. Fundusz

ASI Fundusz
Obligatoryjny audyt TAK TAK

Publiczne dane TAK NIE

Specyficzne ujawnienia TAK TAK

Cash Flow TAK TAK

Zestawienie zmian w kapitale TAK TAK

Układ działalność inwestycyjna NIE TAK

Dedykowane zasady rachunkowości NIE TAK

Ewidencja podatkowa TAK NIE



Reporting obligatoryjny

• Rozporządzenie Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupełnienia obowiązków 
informacyjnych zarządzających alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

ZASI wpis 
(362  podmioty)

EuSEF, EuVECA
(1 podmiot)

ZASI Zezwolenie 
(2 podmioty)

 Informacja roczna o profilu statystycznym, kontrola 
limitów wartości zarządzanych aktywów.

 Informacja miesięczna, kwartalna i roczna, 
informacja kontrolna.

 Pełny zakres raportowania i ujawnień.



Działalność operacyjna 
Podatki



VAT

Zarządzający

• Możliwość 
wystawienia faktury 
B2B na stawce 
zwolnionej z VAT –
ryzyko na gruncie ZUS i 
PIT 

ZASI

• +95% przychodów to 
opłata za zarządzenie 
zwolniona z VAT

• VAT kosztem ZASI

ASI

• Brak przychodów pod 
VAT

• +90% kosztów to 
opłata za zarządzanie 
zwolniona z VAT

 Usługa zarządzania podlega zwolnieniu z VAT na podstawie art. 43 ust. 1 pkt 12 ustawy o VAT.

 Zarządzanie obejmuje między innymi usługi administracyjnego zarządzania usługi prawne i finansowe, jeżeli tworzą 
odrębną całość, są specyficzne i istotne.

 Bogate repozytorium pozytywnych indywidualnych interpretacji podatkowych.



CIT

Działalność 
kapitałowa

Działalność 
pozostała

Koszty pośrednia TAK

Przychody odsetkowe TAK

 Klasyczne spółki KSH jako koszty źródła kapitałowego uznają praktycznie wyłącznie koszt nabycia inwestycji. ASI 
mogą kwalifikować praktycznie wszystkie koszty jako koszty powiązane z przychodem kapitałowym.

 Zgodnie z ustawą o CIT otrzymane odsetki stanowią przychody ze źródeł pozostałych. ASI mogą kwalifikować takie 
przychody do przychodów ze źródeł kapitałowych.



Podatek dochodowy – Zwolnienie/Ulga
 Zwolnienie przedmiotowe ASI z CIT - art. 17 ust. 1 pkt 58a ustawy o CIT

„dochody (przychody) alternatywnych spółek inwestycyjnych uzyskane w roku podatkowym ze
zbycia udziałów (akcji), pod warunkiem że alternatywna spółka inwestycyjna, która zbywa
udziały (akcje), posiadała przed dniem zbycia bezpośrednio nie mniej niż 5% udziałów (akcji) w
kapitale spółki, której udziały (akcje) są zbywane, nieprzerwanie przez okres dwóch lat”

 Ulga dla inwestujących w Alternatywne Spółki Inwestycyjne - art. 26hc ustawy o PIT

„…wspólnikiem alternatywnej spółki inwestycyjnej jest podmiot, który nabył lub objął udziały
(akcje) w alternatywnej spółce inwestycyjnej sfinansowane w całości lub części ze środków
europejskich w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych, niemających charakteru bezzwrotnego, przeznaczonych na inwestycje venture
capital w Rzeczypospolitej Polskiej…”

Zwolnienie 
przedmiotowe z CIT dla 
inwestycji +5% i +2 lata

Ulga 50% dla inwestycji 
w VC nie więcej niż 250 
tys. PLN



Kluczowe procesy 
operacyjne ASI



Kluczowe procesy operacyjne w ASI 

Fund Setup 
and

Registration

Capital 
Rise and 
Investor 

Relations

Dealflow 
and 

Startup 
Network 

Due 
Diligence 

and 
Valuations

Investment & 
Capital Calls

Portfolio 
Monitoring

Exits & 
Settlement

Investors 
Manage

ment

Infrastruktura systemów IT

System księgowy 
(General Ledger)

System źródłowy 
(Sub Ledger)



Raportowanie 
regulacyjne do KNF



Raportowanie regulacyjne do KNF
 Rejestracja w platformie Fundequate

 Akceptacja standardowej umowy na realizację usługi

 Wybór okresu raportowania

 Wybór jednostki raportowej (ZASI oraz wszystkie jego ASI wpisane do 30.09)

 Wgranie bilansu ASI w formie sprawozdania finansowego XML 

 Dodanie rozbicia portfela inwestycyjnego 

 Wygenerowanie plików DATMAN i DATAIF do KNF

Więcej na: https://fundequate.com/pl/insights/generator-raportu-do-knf-dla-asi

https://genprox.com/uslugi/raport-xml-asi-knf/

https://fundequate.com/pl/insights/generator-raportu-do-knf-dla-asi
https://genprox.com/uslugi/raport-xml-asi-knf/


Raportowanie regulacyjne do KNF 



Raportowanie regulacyjne do KNF 



Raportowanie regulacyjne do KNF 



Raportowanie regulacyjne do KNF 



Raportowanie regulacyjne do KNF 



Raportowanie regulacyjne do KNF 

 Bezpłatna przeglądarka plików DATMAN i DATAIF po zarejestrowaniu się na 
Fundequate.com dostępna pod adresem: 
https://platform2.fundequate.com/fund/reg-reporting/knf-xml-preview

https://platform2.fundequate.com/fund/reg-reporting/knf-xml-preview


Emisja kapitału 
i onboarding
inwestorów



Emisja kapitału i onboarding inwestorów



Emisja kapitału i onboarding inwestorów



Emisja kapitału i onboarding inwestorów



Emisja kapitału i onboarding inwestorów



Emisja kapitału i onboarding inwestorów



Inwestycje i struktura 
portfela inwestycyjnego



Inwestycje i struktura portfela inwestycyjnego



Inwestycje i struktura portfela inwestycyjnego



Inwestycje i struktura portfela inwestycyjnego



Okresowe raportowanie



Okresowe raportowanie



Okresowe raportowanie



Okresowe raportowanie



Onboarding Inwestorów i panel Inwestora online

Raportowanie funduszy i spółek portfelowych

Rejestracja transakcji kapitałowych i dłużnych

Analizy struktury kapitałowej Spółek (Cap Tables)

Definiowane miar finansowych i niefinansowych

Sprawozdawczość finansowa i zarządcza on-line

dla funduszy VC, inwestorów i startupów

Kluczowe funkcjonalności



Dlaczego Genprox
― Jesteśmy liderem rynku w obsłudze funduszy VC - od wejścia ASI do polskiego porządku prawnego aktywnie tworzymy 

standardy dla rynku VC wspólnie z najlepszymi kancelariami prawnymi i doradcami. 

― Obsługujemy fundusze VC działające w formie ASI o wartości aktywów pod zarządzaniem (AUM) blisko 6 mld PLN, co daje 
nam ok. 70% udział w rynku 

― Posiadamy praktyczną znajomość wszystkich wymogów raportowych programów PFR Ventures oraz specyfikę funduszy 
prywatnych i korporacyjnych. 

― Nasz 30 osobowy doświadczony zespół księgowych, analityków finansowych i kwalifikowanych doradców z bardzo dobrą 
znajomością branży VC. 

ASI objętych wymogiem 
raportowania do KNF za 2023 rok 
skorzystało z naszych usług 

70% >150 DD
Zrealizowanych badańdue 
diligence  i wycen w ostatnich 
trzech latach dla branży VC 

6 mld
Aktywów  pod  zarzadzaniem 
ASI będących naszymi 
Klientami 



Nasze rozwiązania

Fundusze Venture 
Capital w Polsce

Fundacja rodzinnaDue Diligence 
i Wyceny

Analityka BI dla 
Startupów

Platforma 
Fundequate

Jesteśmy liderem rynku obsługi funduszy VC

Fundusze luksemburskie

Modelowanie i strukturyzowanie 
optymalnej struktury dla funduszu 
VC

Wsparcie w rejestracji struktury 
ZASI/ASI w KRS i KNF

Setup księgowy, podatkowy i 
raportowy dla funduszu VC 
opartego o ZASI/ASI

Kapitały i portfel inwestycyjny 
funduszu oraz sprawozdawczość 
regulacyjna i finansowa dla 
funduszy VC

Team ekspertów z 
kwalifikacjami ACCA, 
Doradcy inwestycyjnego, 
Doradcy podatkowego 
i Radcy prawnego z 
powodzeniem realizujący 
Due Diligence startupów dla 
funduszy VC

Przegląd i przygotowanie 
modeli wycen dla 
instrumentów finansowych 
oraz wycen spółek

Pełna obsługa finansowa,  
raportowanie zarządcze 
dostosowane do potrzeb 
startupu i inwestorów

Challenge i wsparcie w 
przygotowaniu modelu 
finansowego i modelu 
biznesowego

Usługa zewnętrznego CFO 
– definiowanie lub 
restrukturyzacja funkcji 
finansowo-księgowej w 
spółce

Platforma do administracji 
funduszem VC oraz 
agregacji danych 
raportowych ze spółek 
portfelowych i zarządzania 
relacjami z inwestorami

Pełna kontrola nad 
strukturą kapitałową spółek 
portfelowych oraz dostęp 
on-line do danych 
finansowych funduszu VC

Wsparcie w rejestracji 
alternatywnego funduszu w 
Luksemburgu

Domicyliacja, Reprezentacja , 
Setup i księgowość oraz 
rozliczenia dla alternatywnego 
funduszu

Przygotowywanie sprawozdań 
finansowych dla AFI i fund 
managera. Raportowanie 
regulacyjne (FATCA / CRS)

Wsparcie w strukturyzowaniu 
i doborze optymalnych 
rozwiązań podatkowych

Księgowość, podatki i 
raportowanie zarządcze 
dostosowane do potrzeb 
fundacji rodzinnej

Okresowa wycena aktywów 
finansowych fundacji

Doradztwo w doborze 
inwestycji i optymalnych 
struktur zagranicznych



Jak możemy wesprzeć Twój biznes?
 Strukturyzacja i wsparcie w rejestracji funduszu alternatywnego w Polsce

 Obsługa księgowości, podatków, sprawozdawczości i raportowania do KNF dla ASI

 Wycena aktywów finansowych i due diligence finansowe spółek

 Controlling i raportowanie zarządcze spółek portfelowych

 Platforma Fundequate wspierająca zarządzanie funduszem alternatywnym 

 Moduł pozyskiwania finansowania i onboarding inwestorów Capital Rise na 
Fundequate

 Strukturyzowanie, rejestracja, obsługa księgowa i substancja dla spv i funduszy 
alternatywnych w Luksemburgu



Sesja FAQ
Zapraszamy do zadawania pytań



Dariusz Frańczak

Dyrektor ds. Wycen

dariusz.franczak@genprox.com

+48 696 011 123

Dariusz Landsberg

Dyrektor Zarządzający

dariusz.landsberg@genprox.com

+48 603 413 133 PL

+352 661 324 404 LU

Porozmawiajmy o Twoim 
funduszu alternatywnym

mailto:dariusz.landsberg@genprox.com
mailto:dariusz.landsberg@genprox.com


Zapraszamy 
do współpracy
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