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Czym jest Akademia VC

Akademia VC taczy profesjonalne i
instytucjonalne podmioty tworzace rynek
Venture Capital w Polsce z zespotami
zarzgdzajgcymi poszukujgcymi doswiadczonych
ekspertow w dziedzinie funduszy
alternatywnych.

Wspadlnie tworzymy platforme do wymiany
doswiadczen i wspierania inicjatyw
ustawodawczych w zakresie alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w Polsce.




Partnerzy Akademii VC i nasze cele

»  Partnerzy Akademii VC to podmioty profesjonalne oraz instytucjonalne tworzgce
rynek VC w Polsce od chwili wejscia do polskiego porzadku prawnego regulacji
dotyczgcych Alternatywnych Spoétek Inwestycyjnych.

»  Naszym celem jest wspottworzenie platformy do wymiany praktycznych
doswiadczen, dostarczanie okresowych szkolen dla zarzgdzajgcych ASI
wspieranie inicjatyw ustawodawczych w zakresie rynku VC w Polsce.

»  Wspolnie tworzymy platforme do wymiany doswiadczen i wspierania inicjatyw
ustawodawczych w zakresie alternatywnych funduszy inwestycyjnych w Polsce.



B PFR Ventures

PFR Ventures to najwiekszy w Europie Srodkowo-Wschodniej zarzadzajacy
Funduszami Funduszy, ktory wspiera rozbudowe krajowego rynku Venture
Capital oraz Private Equity.

PFR Ventures to zarzadzajgcy funduszami funduszy, ktore wspolnie z
inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami inwestuje w
fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR Ventures jest
zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych przedsiebiorstw na réznych
etapach rozwoju.



DSIK

Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych zrzesza inwestorow private
equity/venture capital aktywnych w Polsce. Jest tez otwarte dla innych osdb,
firm i instytucji zainteresowanych rozwojem sektora private equity/venture
capital w naszym kraju.

Celem PSIK jest utatwianie inwestycji, wspieranie rozwoju sektora private
equity/venture capital w Polsce i reprezentacja intereséw tego sektora. Do
PSIK nalezy 48 cztonkdéw zwyczajnych — przedstawicieli firm zarzagdzajacych
funduszami venture capital i 104 cztonkdw wspierajgcych — firm doradczych
dziatajgcych na rzecz sektora.



Genpro?

Genprox jest liderem na polskim rynku obstugi funduszy VC w zakresie
ksiegowosci ASI, rozliczen podatkowych i raportowania regulacyjnego do KNF.

Zespot doradczy Genprox Advisory rocznie realizuje kilkadziesigt projektow
due diligence finansowego i wycen spotek portfelowych. Az 70% wartosci
aktywow pod zarzadzaniem polskich ASI jest obstugiwana przez Genprox.
Cztonek PSIK.



hr2*hints

HR Hints to zespot 20+ ekspertow efektywnosci organizacyjnej z
doswiadczeniem founderskim, inwestorskim, psychologicznym, liderskim,
prawniczym, sprzedazowym i marketingowym. Cztonek PSIK.



(C

Kancelaria Kondracki Celej specjalizuje sie w transakcjach, prawie spotek i
nowych technologiach, oraz w prawie karnym gospodarczym (white-collar
crime) i obstudze postepowan dyscyplinarnych i regulacyjnych. Cztonek PSIK.



@ pakertilly

LEGAL POLAND

Baker Tilly Legal Poland jest niezalezng kancelarig prawng oferujgca dostep do
sieci renomowanych partnerow na catym swiecie. W centrum naszej uwagi
stawiamy Klienta oraz wartosc, jakg mozemy wniesc¢ do jego przedsiebiorstwa.

Cztonek PSIK.



ZYGLICKA
|', | WSPOLNICY

Zyglicka i Wspdlnicy to kancelaria z ponad 20 letnim do$wiadczeniem,
wyspecjalizowanym zespotem profesjonalistow, partnerow na catym swiecie
oraz zapatem i kreatywnym podejsciem do pracy. Jestesmy jedng z wiodgcych
kancelarii na Slasku, posiadamy takze biuro w Warszawie. Cztonek PSIK.



CK LEGAL

Kancelaria CK Legal specjalizuje sie w krajowych i miedzynarodowych fuzjach i
przejeciach oraz w przeksztatceniach, podziatach i potgczeniach spotek.
Obstugujemy transakcje z udziatem funduszy private equity i venture capital.

Cztonek PSIK.
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Akademia.vc GenprO)?

Kolejne najblizsze szkolenia

Ksiegowosc¢ ASl i nie tylko —
praktyczne aspekty organizacji
finanséw funduszu VC

Kiedy: 17.06.2024
Gdzie: online



Akademia.vc

Kolejne najblizsze szkolenia

Kluczowe postanowienia LPA z
inwestorami w ASI

Kiedy: 15.07.2024
Gdzie: online
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BE PFR Ventures

Maciej Romankiewicz

Starszy Prawnik

Dzisiejsze szkolenie

Rejestracja ASI oraz
wymagania PFR Ventures - N
FENG Wzgledem funduszy Vc &) Investment Manager
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B PFR Ventures

Wymagania PFR Ventures
wzgledem funduszy VC

Wykorzystanie Alternatywnych Spotek Inwestycyjnych
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Normy prawne regulujace
dziatalnos¢ ZASI/ASI

0
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Struktury inwestycyjne oparte o alternatywne spoétki inwestycyjne B PFR Ventures
dziatajg na pograniczu ustawy o funduszach inwestycyjnych i KSH

Kluczowe regulacje prawne dot. dziatalnosci ZASI

| Alternatywne Spotki Inwestycyjne funkcjonujg jako spotki prawa handlowego. Zarzadzanie nimi jest
dziatalnoscia regulowang, podlegajacg nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

// Kwestie regulacyjne // Kwestie korporacyjne

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu Kodeks spétek handlowych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o rachunkowosci
Rozporzadzenie (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkéow dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru

Ustawa o podatku dochodowym od o0sdb prawnych

Ustawa o podatku od czynnosci cywilno - prawnych

Rozporzadzenie w sprawie uzupetnienia
obowigzkow informacyjnych zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

0
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Alternatywne spotki inwestycyjne zostaty wprowadzone implementacja
Dyrektywy AIFM

ASI w polskim systemie prawa

AS| zostaly wprowadzone do polskiego systemu w marcu 2016 zmiang Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. Sg wehikutami przeznaczonymi dla profesjonalnych inwestorow, poszukujgcych
alternatywnych strategii inwestycyjnych.

ZASI to podmioty odpowiedzialne za zarzadzanie i podejmowanie decyzji inwestycyjnych w ramach ASI.

ASI to wehikuty, w ktérych gromadzone sg srodki inwestordow.

/ Przedmiot dziatalnosci ZASI i ASI jest scisle regulowany UFI
Dziatalnos¢ ASI polega na: (i) zbieraniu Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci ZASI
aktywow od wielu inwestoréw w celu ich (ii) jest (i) zarzadzanie alternatywng spotka
lokowania w interesie tych inwestoréw inwestycyjng, w tym (ii) wprowadzanie tej
zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. spotki do obrotu.

0

B PFR Ventures

(

art. 8a ust. 3w zw. z art. 2 pkt
10a UFI

art. 70e UFI
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UFI wyréznia dwa podstawowe rodzaje zarzagdzania — wewnetrzne i B PFR Ventures
zewnetrze

Formy prawne ZASI - ASI

| ZASI i ASI dziatajg jako spdtki prawa handlowego. Poszczegdlne konstrukcje rdznig sie od siebie
konsekwencjami prawno — podatkowymi.

//

4 " Art. 8a, 8b, 8¢ UFI

Wewnetrznie zarzagdzane Zewnetrznie zarzadzane

ZASI i ASI to formalnie ten sam podmiot, ZASI i ASI to oddzielne spotki. ZASI zarzadza ASI jako
w ktoérym zarzad odpowiada za decyzje jedyny komplementariusz, a inwestorzy ASl sg
inwestycyjne a inwestorzy uczestniczg jako wspolnikami sp. k lub akcjonariuszami SKA

akcjonariusze lub udziatowcy

e e
Spotka z ograniczona Spotka z ograniczona 7
odpowiedzialnoscig odpowiedzialnoscia :
> > Spdétka komandytowa
Spotka akcyjna Spotka akcyjna
7 Spotka komandytowo
: - akcyjna
Spotka europejska Spotka europejska

0
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Zarzadzanie aktywami ,niskiej wartosci” mozliwe jest w uproszczonej

formie, na podstawie wpisu do rejestru ASI

Wytaczenia w stosunku do ZASI dziatajgcych w oparciu o wpis do rejestru

0

ZAS| mogg dziata¢ w oparciu o zezwolenie udzielone przez KNF, lub po wpisie do rejestru zarzadzajgcych
ASI. Uzyskanie zezwolenia pozwala na zarzgdzanie nieograniczonym portfelem aktywéw, jednak wymaga
struktury zblizonej do TFI.

" 70s UFI

W przypadku zarzadzania ASI o tgcznej wartosci aktywéw w wysokosci 100 min EUR, lub 500 min EUR jezeli
AS| nie beda stosowany dzwigni finansowej i mozliwos¢ odkupienia tytutdw uczestnictwa zostanie
odsunieta na co najmniej 5 lat.

Lista wytgczen dotyczacych ASI dziatajgcego w oparciu o wpis do rejestru KNF

Wymogi dot. sktad zarzadu i rady nadzorczej ZASI
Zatrudnienie doradcy inwestycyjnego
Wprowadzanie ASI do obrotu

Outsourcing czynnosci zarzgdzajgcego ASI
Wycena aktywow ASI

Odkupienie praw uczestnictwa

Polityka wynagrodzen u zarzgdzajgcego ASI

Zasady prowadzenia dziatalnosci przez zarzagdzajgcego ASI

System kontroli wewnetrznej u zarzgdzajgcego ASI

Kapitat poczatkowy zarzgdzajgcego ASI

Zawiadomienie KNF o zmianach w strukturze akcjonariuszy
Przejecie kontroli nad ASI

Depozytariusz ASI

Dziatalnosé transgraniczna

Tajemnica zawodowa oraz wspoétpraca organéw nadzoru

70zb ust. 1i4 UFI

B PFR Ventures
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Rejestracja ASI w KNF warunkuje mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci

inwestycyjnej

Etapy

rejestracji ZASI

| Wopis do rejestru KNF dokonywany jest w ramach postepowania administracyjnego. KNF rozpatruje wnioski

sktadane przez ZASI na formularzach zgodnych z wzorami udostepnionymi przez KNF*.

//itapy rejestracji ZASI zewnetrznie

*

0

zarzadzajacego

Zawigzanie ZASI

Ztozenie wniosku o rejestracje w KRS
Ustalenie Polityki i Strategii inwestycyjnej
ASI|

Zawigzanie ASI

Ztozenie wniosku o rejestracje ZASI w
rejestrze KNF

Wpis ZASI do rejestru KNF

Ztozenie wniosku o rejestracje ASI w KRS

//itapy rejestracji ZASI wewnetrznie

zarzadzajacego

Ustalenie Polityki i Strategii ASI
Zawigzanie ZASI / ASl (sp. z0.0./S.A.)
Ztozenie wniosku o rejestracje ZASI w
rejestrze KNF

Wpis ZASI do rejestru KNF

Ztozenie wniosku o rejestracje ZASI / ASI w
KRS

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Formularz-wniosku o wpis do rejestru ZASI.docx

B PFR Ventures

//’

[ art. 70a ust. 2 w zw. z art.

70zb ust. 1 oraz art. 70zc
ust. 1 UFI
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Formularz-wniosku_o_wpis_do_rejestru_ZASI.docx

Polityka i strategia inwestycyjna stanowia podstawowe dokumenty dla B PFR Ventures
inwestorow ASI

Elementy polityki i strategii inwestycyjnej — kwestie formalne

Polityka i Strategia ASI to komplementarne i czesciowo pokrywajgce sie dokumenty. ZASI jest zobowigzany
do ich sformutowania oddzielnie dla kazdej z ASIl. Ustawa zawiera jedynie kierunkowe wskazania co do ich
tresci, jednak informacje tam zawarte sg kluczowe dla inwestorow. Zbyt lakoniczny lub ogdlny opis nie
pozwoli na pozytywne przejscie procesu inwestycyjnego w PFR Ventures.

/ , , o / , _ . //Art. 70b, art. 20 UFI
/ Obligatoryjne elementy Polityki / Obligatoryjne elementy Strategii “
.. { .. Stanowisko Urzedu Komisji
Inwestycyjnej . Inwestycyjnej Nadzoru Finansowego z 5
* cel inwestycyjny » gtdéwne kategorie aktywdow, w ktdre ASI marca 2018 r. w sprawie
. .. .. , tresci dokumentdéw polityki
* metody osiggniecia celu moze inwestowac,

inwestycyjnej i strategii

* przedmiot lokat * wszelkie sektory przemystowe, inwestycyjnej alternatywnej
spoétki inwestycyinej

* kryteria doboru lokat geograficzne lub inne sektory rynkowe

* istotnosci okreslonych kryteriow badz szczegodlne klasy aktywow, ktore sg

* reguf doboru lokat przedmiotem strategii inwestycyjnej,

* zasady dywersyfikacji * opis polityki ASI w zakresie zaciggania

* ograniczenia inwestycyjne pozyczek lub dzwigni finansowej.

* dopuszczalng wysoko$¢ zacigganych  zatozenia przyjetego trybu podejmowania
kredytéw i pozyczek (dzwigni finansowej decyzji inwestycyjnych
AFl) * przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

0
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_ws_tresci_dokumentow_polityki_i_strategii_inwestycyjnej_61012.pdf

Dziatalno$¢ inwestycyjna funduszu VC musi byé realizowana w zgodziez E PFR Ventures
polityka i strategia inwestycyjng funduszu VC

Elementy polityki i strategii inwestycyjnej — kwestie biznesowe

/ﬁap naboru /f;ap zawarcia Umowy Inwestorskiej
/ /

* Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna w jednym dokumencie “ * Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna w jednym

* Formularz polityki inwestycyjnej jest elementem dokumentacji naborowej dokumencie

« Polityka inwestycyjna okreéla: * Polityka inwestycyjna stanowi zatgcznik do Umowy Inwestorskie;j i

jest tozsama z polityka inwestycyjng ztozong w naborze, ktéra

» profil inwestycyjny (branze, etap rozwoju spotek, tickety inwest. Struktury podlegata ocenie

portfel, poziom udziatéw w spétkach, inne)

* strategie inwestycyjng (dealflow, proces inwestycyjny, proces DD, ) Odstepstcwa od polityki lnwestytfyjnej mozliwe jedynie za
podstawowe warunki umow inwestycyjnych, zakres smart money, zasady uprzednia zgoda Rady Inwestorow

monitorowania spoftek, strategia exitow, ESG)

* harmonogram finansowy (Budzet Inwestycyjny i Budzet Operacyjny)

* strukture organizacyjng Funduszu VC (sktad osobowy catego zespotu,
podziat obowigzkow, profile ekspertow, Komitet Inwestycyjny, system
motywacyjny, zakres i dtugosc¢ wspdtpracy)

* polityke zarzgdzania konfliktem intereséw /compliance

* polityke zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym

* podejscie do ESG, kwestii spotecznych i pracowniczych

0
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Pomimo ograniczonego katalogu wymagan ZASI wpisani do rejestru s3g B PFR Ventures
zobowigzani do posiadania szeregu regulacji wewnetrznych

Dokumentacja wewnetrzna ZASI wpisanego do rejestru KNF

“ Ustawodawca szczgtkowo reguluje wymogi dot. regulacji wewnetrznych ASI. Skupia sie na statutach lub
umowach spoétek odpowiednio ZASI / ASI ich politykach i strategiach inwestycyjnych. Gtéwnym
obowigzkiem ASI wpisanych do rejestru jest monitorowanie tacznej wartosci aktywow ASI.

//Kwestie wymagajgce uregulowania po stronie ZASI / »(...) w oparciu o obserwowana
~ praktyke rynkowg mozna
*  wiasciwego doboru i weryfikacji inwestorow dopuszczonych do udziatu w ASI, zauwazy¢, iz procedury
. . . .. ] sprawdzajgce doswiadczenie i
* odpowiedniej strukturyzacji procesu decyzyjnego, wiedze potencjalnego klienta
*  zasad monitorowania dokonanych inwestycji, ustug finansowych s3 uznawane
jako formalny wymadg,

* uregulowania kwestii konfliktu interesow, nieJEdSOkkmtnie traktOWIanVW
sposob, ktéry nie pozwala w
. zachowania poufnosci przetwarzanych informaciji. faktycznym stopniu odzwierciedli¢

rzeczywistej wiedzy potencjalnego
inwestora o okreslonym produkcie
inwestycyjnym oraz faktycznej
Swiadomosci odnosnie wszystkich
aspektow i konsekwencji podjetej
decyzji inwestycyjnej.”

*  Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie zasad sprawowania nadzoru nad zarzgdzajgcymi ASI wpisanymi do rejestru zarzgdzajgcych ASl z dn. 27
sierpnia 2018 r.

0
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https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_w_sprawie_nadzoru_Komisji_nad_zarzadzajacymi_ASI_wpisanymi_do_rejestru_ZASI_62655.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_w_sprawie_nadzoru_Komisji_nad_zarzadzajacymi_ASI_wpisanymi_do_rejestru_ZASI_62655.pdf

HWymagania PFR Ventures
wzgledem Funduszy VC

0
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PFR Ventures przystepuje jako inwestor na podstawie
wystandaryzowanej umowy inwestycyjnej z funduszem VC

Umowa bazowa z PFRV — kluczowe zatozenia

PFR Ventures przedstawi propozycje zawarcia umowy inwestycyjnej Funduszom, ktdére zostang wybrane w

0

prowadzonych naborach po pozytywnej ocenie w ramach procesu naboru. Tres¢ umowy bedzie
odzwierciedlata rynkowe zasady prowadzenia dziatalnosci przez fundusze VC, jednak z uwzglednieniem
specyfiki Srodkéw z funduszu FENG

//Kluczowe elementy regulowane umowa z PFRV
* Zobowigzania zarzadzajacego funduszem / kluczowego personelu

Sposdb podejmowania decyzji inwestycyjnych
Polityka i strategia inwestycyjna

* (Ograniczenia inwestycyjne

Monitoring dokonanych inwestycji

Budzet i harmonogram inwestycyjny
* Whnoszenie wktadéw przez inwestoréw
Metody dystrybucji wyjs¢ z inwestycji do uczestnikow

B PFR Ventures
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Spotka komandytowo - akcyjna jest preferowana forma prawna B PFR Ventures
Funduszy VC

Wnoszenie przez PFRV srodkow do Funduszy VC

PFR Ventures wnosi do funduszy VC $rodki z przeznaczaniem odpowiednio na inwestycje lub opfate za
zarzadzanie. Podwyzszenie odbywa sie odrebnej puli $rodkéw na koszty funduszu VC. Srodki wnoszone
przez PFRV wptywajg do funduszu VC obok srodkéw pozostatych inwestordw i srodkéw stanowigcych
wktad wtasny Kluczowego Personelu

mdwyiszenie kapitatu zaktadowego SKA

1. Skierowanie zgdania wptaty
Uchwata WZA w sprawie podwyzszenia KZ
Zawarcie umow objecia akgji

Ztozenie wniosku w KRS
Rejestracja podwyzszenia w KRS

o v s wWwN

Rejestracja akcji w rejestrze akcjonariuszy

0
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Warunki wnoszenia wktadéw do funduszu VC réznig w zaleznosci od celu

przeznaczenia srodkow

Wnoszenie przez PFRV srodkow do Funduszy VC

PFR Ventures wnosi wktady na pokrycie Budzetu Inwestycyjnego lub Budzetu Operacyjnego. Wktady wszystkich
wspolnikdw ASI nie mogg przekroczyé ustalonej w naborze kapitalizacji funduszu VC. Przewiduje sie tylko jeden
»closing”, z zastrzezeniem ustalonego w Umowie Inwestorskiej okresu, w ktdrym mogg przystapi¢ nowi inwestorzy, za
zgodg PFRV. W przypadku nowych inwestoréw stosuje sie mechanizm ,,wktadow wyréwnawczych”

0

/|

_—

/ Whptaty na inwestycje (Budzet Inwestycyjny)

/

Po pozytywnej decyzji Komitetu Inwestycyjnego
i braku weta PFRV

Po zawarciu umowy inwestycyjnej ze spotka
portfelowag

W przypadku transzowanych inwestycji — po
zrealizowaniu KPI okreslonych spoétce
portfelowej

Pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego
poziomu wktadéw inwestoréw prywatnych —
szczegOlnie istotne w funduszu VC dziatajgcym
w modelu koinwestycyjnym

Whptata PFRV do funduszu VC realizowana po
wptatach innych inwestoréw

//Wpiaty na optate za zarzadzanie

Wptaty realizowane w interwatach pétrocznych
Optata stata — wptacana z géry

Optata zmienna — wptacana z dotu

Wptaty dokonywane sg do wysokosci gérnego
limitu opfaty za zarzadzanie

Potwierdzenia przelewdéw do spotek
portfelowych stanowig podstawe wptaty optaty
zmiennej

Dopuszcza sie zaliczkowg wyptate optaty
zmiennej — w uzasadnionych przypadkach
Wptata pod warunkiem braku Swiadczenia
przez zespot PZ odptatnych ustug na rzecz
spotek portfelowych

B PFR Ventures

Obowigzuje mechanizm
Bufora Ptynnosciowego -
wptaty na bufor wynoszg do
15% deklarowanego wktadu
inwestora. Wptaty
inwestoréw na rachunek
zastrzezony
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Dokumentacja przedinwestycyjna stanowi podstawe weryfikacji B PFR Ventures
zgodnosci inwestycji z wymogami programu FENG

Dokumentacja przedinwestycyjna i wymagania wobec start-upow

Dokumentacja przedinwestycyjna to zbidor dokumentéw potwierdzajagcych przeprowadzenie kompleksowej
i wyczerpujacej analizy biznesowej, prawnej, technologicznej spotki przed dokonaniem inwestycji. Dokumentacja jest
podstawa podjecia decyzji przez Komitet Inwestycyjny funduszu VC

/" Status MSP okresla sie na
/ Dokumentacja przedinwestycyjna Wymagania wobec start-upéw podstawie Zatgcznik | do
[ - ; rozporzgdzenia Komisji
Rekomendacja wraz z biznesplanem, ' * Forma prawna: spotka kapitatowa, SKA, (UEF)) r 251/2014 :
zawierajgcym m.in.: zagraniczne odpowiedniki Podrecznik KE dot.
* dane sPé’fki, eta.;.) rozvyoju, op?s i cel inwestycji e Status MSP — po dokonaniu inwestycji spétka okreslenia s_tatgsu MSP -
*  kwote inwestycji, poziom udziatu, cap table ] ., p https://publications.europa.
* uprawnienia poinwestycyjne moze utracic status MSP eu/
* model biznesowy i strategie rozwoju * Rejestracja w PL i prowadzenie dziatalnos¢ w PL
*  prognoze finansowg lub
*  opis technologii i przewag konkurencyjnych, * Rejestracja w UE, EFTA, EOG, WIk. Brytania i
docelowego rynku i klientéw

. . prowadzenie istotnej cze$é dziatalnosci w PL
*  opis zespotu/founderdéw

* Podsumowanie due diligence (,DD”) spotki
* Oswiadczenia od spotki

(co najmniej 50% zatrudnienia lub aktywoéw
trwatych w PL) — max. 15% portfela

«  *podsumowanie DD koinwestoréw *  Wydatkowanie srodkéw zgodnie z

e *QOéwiadczenia od koinwestoréw biznesplanem i na rozwdj dziatalnosci w PL
*  *Projekt umowy koinwestycyjnej * Zobowigzanie sie do udostepniania danych i

inf., poddania sie ew. kontroli
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Zakres due diligence dostosowany jest do specyfiki spotek/projektow

inwestycyjnych, PFRV okresla jednak niezbedne elementy kazdego DD

Due diligence inwestycji

Za przeprowadzenie due diligence inwestycji odpowiada fundusz VC. Badanie potencjalnej spoétki portfelowej
dokonywane jest w zakresie wymaganym ze wzgledu na specyfike danej inwestycji (biznesowym/reputacyjnym,

prawnym, ksiegowym, podatkowym, technologicznym, srodowiskowym, itd.).

potwierdzone odpowiednimi raportami.

//{/Iinmalny zakres dokumentdéw do zbadania okreslony przez PFRV to:

/

0

Odpis z KRS = weryfikacja siedziby (ograniczenia geograficzne)
Umowa Spétki = ograniczenia sektorowe

Rejestr Dtuznikdw Niewyptacalnych KRS = badanie
udziatowcow/akcjonariuszy pod kqtem figurowania w rejestrze

Zaswiadczenie o niezaleganiu z podatkami, optatami pub. praw. =
weryfikacja zalegania z podatkami, sktadkami do ZUS

Formularz de minimis = weryfikacja kumulacji pomocy pub.

Oswiadczenie/potwierdzenie, ze Spotka jest zagraniczng spdtka kapitatowg =
weryfikacja formy prawnej spotki zagranicznej

Oswiadczenie spétki o statusie MSP = weryfikacja statusu MSP

Sprawozdanie fin. spotki = weryfikacja statusu MSP i spétki w trudnej sytuacji

Wyniki

badania musza by¢

//Przykladowe ryzyka identyfikowane
' podczas DD:

brak zabezpieczenia IP, np. w
umowach z pracownikami, IP w
spotce zaleznej

nierozstrzygniety status znaku
towarowego

nieprecyzyjne zapisy dot. spfaty
pozyczek od oséb powigzanych lub
konwersji pozyczek

brak klauzul RODO

brak ochrony dokumentacji
technicznej
nieustrukturyzowany system
zakupowy i magazynowy
zaangazowanie founderow w
poboczne aktywnosci

B PFR Ventures
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Wymogi dot. uméw z start-upami musza zabezpieczaé realizacje B PFR Ventures
wymagan programu FENG i interesy Inwestora Publicznego

Wymagania PFRV w zakresie umowy inwestycyjnej funduszu VC ze start-upem

Wykorzystywanie srodkdw z programdw unijnych wigze sie z koniecznoscig zapewnienia mechanizméw nadzoru nad
prawidtowoscia wydatkowania. Srodki pieniezne pochodzace z Funduszy VC finansowanych przez PFRV s3
kwalifikowane jako pomoc publiczna i musza by¢ wydatkowane zgodnie z zatozeniami bussines planu.

//Gymagane przez PFRV klauzule w umowach ze start-upami * Zakaz utrzymywania kontaktéw biznesowych z podmiotami z
|« Okreélenie celéw inwestycji, przeznaczenia i zasad krajow niewspdtpracujgcych w kwestiach AML i prania
wykorzystania srodkéw pieniedzy
* Zapewnienie mozliwosci przeprowadzenia kontroli * Zobowigzanie przekazywania informacji o wydarzeniach
wydatkowania nadzwyczajnych
* Publikacja informacji o otrzymaniu pomocy publicznej i * Umorzenie praw udziatowych Funduszu VC w przypadku
przestrzeganie zasad kumulacji naruszenia Zasady Inwestycyjne
*  Wprowadzenie klauzul zobowigzujgcych do zwrotu * Zabezpieczajgce prawa Funduszu VC w sytuacji kolejnych
otrzymanych srodkdw w przypadku wydatkowania rund inwestycyjnych jego bez udziatu

niezgodnie z umowa lub z naruszeniem przepiséw prawa
» Zgtaszania konfliktow interesow
* Zawieranie umoéw z podmiotami powigzanymi

0
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System sprawozdawczy dostosowany jest do wymogéw programu FENG, E PFR Ventures
ale co do zasady bazuje na standardach rynkowych

Wymagania PFRV w zakresie raportowania

Raportowanie do PFR Ventures odbywa sie w trybie biezgcym i okresowym. Raporty okresowe bazuje na formularzach
udostepnionych przez PFRV. Zakres i czestotliwos¢ pobieranych danych i informacji uzalezniony jest m.in. od wymogéw
programu FENG

//iaportowanie kwartalne ///Raportowanie roczne

f f

L Raporty sktadane po zakonczeniu kwartatu * Roczne sprawozdanie finansowe
kalendarzowego na formularzu PFRV funduszu VC/ASI zatwierdzane na

WZA zgodnie z KSH (audytowane

*  Zakres danych:
przez biegtego rewidenta)

* podstawowe dane o dokonanych inwestycjach (kwota, data,
profil spotki, przeznaczenie srodkéw z inw., uprawnienia e Roczne sprawozdanie finansowe
poinwestycyjne) spotek portfelowych

*  kluczowe wydarzenia w spéfce w kwartale i najblizsze plan
spotki

* informacja o kolejnych finansowaniach/rundach w sp.

*  metodologia wyceny

*  raportowanie wskazniki " Raporty ESG - zgodnie ze standardem Invest Europe

https://www.investeurope.eu/invest-europe-esg-reporting-
guidelines/esg-reporting-template/
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Stosujemy podejscie bottom-up, czyli wycena portfela funduszu VC B PFR Ventures
wplywa na wycene aktywow ASI zarzagdzanej przez PFR Ventures

Wymagania PFRV w zakresie wyceny

Wycena portfeli funduszy VC musi odpowiadac standardom rynkowym. Kazdy zarzadzajacy odpowiada za wycene
swojego portfela, PFRV nie narzuca metody wyceny, przy czym dba o przestrzegania miedzynarodowego standardu
wyceny. Prawidiowa wycena spétek portfelowych rzutuje na prawidtowg wycene aktywdéw ASI zarzadzanej przez
PFRV.

//;/porzadzajqc wycene aktywow zarzadzajgcy funduszem VC powinien mie¢ na uwadze:
. ZAS| musi posiadac zasady i procedury dot. wyceny aktywéw ASI

* Obowigzuje zasada niezaleznos$ci wyceny (wycena zew. zasobami lub wew. zasobami, pod warunkiem
zapewnienia niezaleznosci przeprowadzenia wyceny od zarzgdzania portfelem inwestycyjnym)

* Wyceny na bazie wartosci godziwej

* Nalezy bazowac¢ na miedzynarodowych standardach rynkowych (wytyczne IPEV):
https://www.privateequityvaluation.com/Valuation-Guidelines)

* PFRV dokonuje wyceny aktywoéw swoich ASI w okresach kwartalnych, na podstawie danych od funduszy VC
*  Wycena roczna aktywoéw ASI PFRV dokonywana jest na bazie danych kwartalnych

* PFRV korzysta z zasobdw zew. - podmiot wyceniajgcy moze zwracac sie do funduszy VC z pytaniami
uzupetniajgcymi

0
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Srodki do inwestoréw zwracane s3 po wyjsciach z inwestycji Funduszu B PFR Ventures
VC poprzez umorzenie akcji ASI

Dystrybucja srodkow do inwestorow

Wyptaty do inwestoréw realizowane sg poprzez umorzenie akgji. Srodki dystrybuowane sg proporcjonalnie o udziatu
w funduszu VC, z uwzglednieniem rynkowej kolejnosci wyptat (waterfall), obejmujgcej zwroty wktaddow

inwestycyjnych, wyptata dodatkowego wynagrodzenia za zarzadzanie (catch-up, carried interest) i wyptata
pozostatych zyskdw do akcjonariuszy.

//jv/aterfall wyjscia z inwestycji w Fundusz VC

H Whniesiony kapitat H Zysk z inwestycji (Srodki ponad kapitat)

” Zwrot kapitatu Proporcjonalnie do wszystkich inwestoréw

*Hurdle rate Tylko do inwestoréw

N *Catch—up  Tylko do zarzadzajgcego
(

Do LP i GP proporcjonalnie do
wktadow i z uwzglednieniem
asymetrii podziatu zysku

Pozostaty zysk

* nie dotyczy programow Starter, Biznest, Otwarte Innowacje
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Dziekujemy za uwage 8 PER Ventures

Zapraszamy na spotkania informacyjne dotyczgce naborow
do poszczegolnych programoéw FENG

PFR Ventures Sp. z o.0.
ul. Krucza 50, pietro 5
00-025 Warszawa

pfrventures.pl
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