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Czym jest Akademia VC

Akademia VC taczy profesjonalne i
instytucjonalne podmioty tworzgce rynek
Venture Capital w Polsce z zespotami
zarzgdzajgcymi poszukujgcymi
doswiadczonych ekspertéw w dziedzinie
funduszy alternatywnych.

Wspdlnie tworzymy platforme do wymiany
doswiadczen i wspierania inicjatyw
ustawodawczych w zakresie alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w Polsce.




Partnerzy Akademii VC i nasze cele

p Partnerzy Akademii VC to podmioty profesjonalne oraz instytucjonalne
tworzace rynek VC w Polsce od chwili wejscia do polskiego porzgdku prawnego
regulacji dotyczgcych Alternatywnych Spotek Inwestycyjnych.

> Naszym celem jest wspoéttworzenie platformy do wymiany praktycznych
doswiadczen, dostarczanie okresowych szkolen dla zarzgdzajgcych ASI i
wspieranie inicjatyw ustawodawczych w zakresie rynku VC w Polsce.

> Wspdlnie tworzymy platforme do wymiany doswiadczen i wspierania inicjatyw
ustawodawczych w zakresie alternatywnych funduszy inwestycyjnych w Polsce.
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UMOWA INWESTORSKA

[imited partnership agreement (LPA)



Wprowadzenie (C

Rodzaje LPA stosowane najczesciej w Polsce

. okreslajaca jedynie stosunki Inwestor — Fundusz w ramach konkretnych inwestycji > model deal-by-deal fund;
. okreslajgca kompleksowo zasady funkcjonowania Funduszu w okresie trwania, w tym m.in. stosunki z

Inwestorami = model closed-end funds.

Rola i znaczenie LPA: Okresla strukture zarzadzania, prawa i obowigzki stron w tym w szczegdlnosci

dokapitalizowania Funduszu, polityke i strategie inwestycyjna oraz zasady dystrybucji zyskow.

Przedmiotem LPA jest okreslenie:

. zasad finansowania, funkcjonowania oraz zakonczenia dziatalnosci Funduszu;

. zasad przeprowadzenia inwestycji, nadzoru inwestycji oraz wyjscia z inwestycji i dystrybucji zyskow;

. zasad wspotpracy Stron w ramach zarzadzania Funduszem i nadzorowania dziatalnosci Funduszu przez
Strony;

. podstawowych praw i obowigzkow Stron w zakresie funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci zasad

wspotdziatania Inwestorow w zakresie dokapitalizowania Funduszu.



Cel Funduszu C

Strony oswiadczaja, ze wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu bedzie zebranie aktywoéw od Inwestoréw, w
celu ich lokowania w interesie Inwestoréw, tj. uzyskanie przez Inwestoréw ponadprzecietnej stopy zwrotu

zainwestowanych srodkow.

Fundusz bedzie wykorzystywat wszystkie dozwolone prawnie instrumenty finansowe i rozwigzania w celu
optymalizacji wynikéw Inwestycji, uwzgledniajac w tym obejmowanie nowych udziatéw lub akcji nowej emisji
(primary investment), nabywanie istniejacych udziatow Ilub akcji od wspdlnikdw (secondary investment),
uczestnictwo w spoétkach osobowych lub innych jednostkach nieposiadajacych osobowosci prawnej, a takze

obejmowanie instrumentow dtuznych lub udzielanie pozyczek.

Fundusz bedzie posiadat petng niezaleznos¢ i elastycznos¢ w wyborze Potencjalnych Inwestycji, przy czym kazda

kolejna planowana Inwestycja musi zosta¢ zaakceptowana przez Komitet Inwestycyjny.
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Zasady i ograniczenia
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o inwestycyjne
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l. Inwestorzy - LPs
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Inwestor - Klient profesjonalny - ki moze byé inwestorem C

Inwestorzy, zgodnie z wynikami przeprowadzonej przez Podmiot Zarzadzajacy procedury sprawdzajgcej przystepujg do
Funduszu w charakterze akcjonariuszy, przy czym kazdy z Inwestoréw spetnia oraz bedzie spetniac¢ definicje klienta

profesjonalnego w rozumieniu art. 2 pkt 13a) Ustawy o Funduszach.

W przypadku jakichkolwiek zmian kapitatowych po stronie Inwestordw, Podmiot Zarzadzajacy na wniosek Inwestora,
ktéry przestanie spetniac¢ definicje klienta profesjonalnego, okreslona w art. 2 pkt 13a lit. a)-m) Ustawy o Funduszach,

> moze uznac go za klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze i doSwiadczenie pozwalajgce na

podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwag ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

Podmiot Zarzadzajacy ma prawo uznac lub odmadowi¢ uznania nowego Inwestora za klienta profesjonalnego zgodnie z

—>  art. 70k ust. 1 Ustawy o Funduszach, na podstawie swobodnej oceny, bedac zwigzanym wytacznie przepisami prawa

powszechnie obowiazujacego i wytycznymi Komisji Nadzory Finansowego.

Niezaleznie od pozostatych postanowien Umowy, zaden nowy Inwestor nie moze przystapi¢ do Funduszu w

— charakterze akcjonariusza, jezeli takie przystapienie spowodowatoby naruszenie przepisdow powszechnie

obowiazujacego prawa, w tym w szczegdlnosci przepisow Ustawy o Funduszach.



Zasady uczestnictwa Inwestoréw w Funduszu C
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Inwestorzy przystepuja do Funduszu w charakterze komandytariuszy — Wspdlnikow, ktérych odpowiedzialnosé za zobowiazania Funduszu jest
ograniczona do wysokosci sumy komandytowej, przy czym przystapienie Inwestorow (niebedacych Wspdlnikami) do Funduszu jest
przeprowadzane w ramach Pierwszego Zamkniecia, a Inwestorzy staja sie¢ Wspélnikami z chwilg dokonania zmiany Umowy Funduszu.

Na zasadach okreslonych w Umowie, Inwestor zobowigzuje sie do wptaty Wktadéw do Funduszu w terminach wskazanych i/lub okreslonych
przez Podmiot Zarzadzajacy, w catkowitej kwocie do [_] PLN ([_] ztotych) (,Petny Wkiad Inwestora”), w celu umozliwiania realizacji Inwestycji w

Spoitki Portfelowe.

Inwestor przystepuje do Funduszu w charakterze akcjonariusza. W zamian za Wkiady, Inwestor bedzie obejmowat Akcje w liczbie okreslonej
przez Podmiot Zarzadzajacy.

Inwestorzy zobowiazujg sie do dokapitalizowania Funduszu, w drodze podwyzszen kapitatu zaktadowego na zasadach i warunkach
okres$lonych w punkcie [_] Umowy (,Dokapitalizowanie Funduszu”) celem osiggniecia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu.

Inwestorowi, w zamian za Whkifady, beda przyznawane Akcje w proporcji, w jakiej Wkiad Inwestora pozostaje do dokapitalizowania
Funduszu w ramach danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu.

Inwestorzy sg odpowiedzialni za pokrycie lub zwrot nastepujgcych kosztéw: (i) sporzadzania i dostarczania informacji, o ktére zasadnie

prosili Inwestorzy, w celu umozliwienia lub utatwienia im wypetnienia obowigzkdéw prawnych lub regulacyjnych; (ii) ponoszonych przez Fundusz
oraz Podmiot Zarzadzajacy w zwigzku z umozliwieniem Inwestorom przeniesienia zaangazowania w Funduszu CVC zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy, takze w przypadku, gdy takie przeniesienie nie dojdzie do skutku niezaleznie od przyczyny;



Przystapienie nowych Inwestoréw do Funduszu (¢

Podmiot prywatny niebedacy Strong Umowy w chwili jej zawarcia moze zosta¢ Strona Umowy jako Inwestor w
kazdym czasie az do zakonczenia Okresu Inwestycyjnego, o ile:

o pozytywnie przejdzie Badanie Due Diligence i uzyska zgode Rady Inwestordw na przystapienie do Umowy;

*  zawrze/ przekaze dokumenty, ktérych zawarcie/ przekazanie jest wymagane zgodnie z postanowieniami Umowy
od Inwestora, w szczegdlnosci Umowe Subskrypcyjna oraz inne dokumenty, ktére Podmiot Zarzadzajacy uzna za
konieczne w celu umozliwienia mu przystapienia do Umowy i przeprowadzenia Badania Due Diligence;

C przystapi do Umowy.
Przystapienie do Funduszu oraz do Umowy moze sie odby¢:
o na zasadzie zwiekszenia Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu; lub

C bez zmiany Deklarowanej Kapitalizacji Funduszu - przy zmniejszeniu Deklarowanych Wktadow Inwestorow, w
kazdym wypadku jednak - pod warunkiem wniesienia Wktadu Wyrownawczego przez Nowego |nwestora
Prywatnego i wymaga podpisania przez Nowego Inwestora Prywatnego Umowy Subskrypcyjnej.

Inwestor wyraza zgode na przystepowanie do Funduszu, na podstawie indywidualnie zawieranych umow
inwestorskich, innych niz Inwestor, Inwestoréw Prywatnych oraz zobowigzuje sie do podjecia wszelkich dziatar
faktycznych i prawnych (w zakresie przystugujacych mu uprawnien Akcjonariusza) majacych na celu umozliwienie
przystapienia do Funduszu innych Inwestorow Prywatnych z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy.



Ograniczenia rozporzadzania akcjami przez I o
Inwestora

Strony postanawiaja, ze mozliwos¢ rozporzadzania
Akcjami jest ograniczona i moze nastapi¢ wytacznie
zgodnie z postanowieniami Umowy oraz zgodnie z

postanowieniami Statutu.

Zbycie lub Obcigzenie Akcji z naruszeniem postanowien
Umowy lub postanowien Statutu bedzie nieskuteczne
wobec Funduszu i pozostalych Inwestoréw, i nie
zostanie ujawnione w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla Funduszu przez dom maklerski lub

inNg upowazniona instytucje.

Inwestor  zobowigzuje sie, ze w calym okresie
obowigzywania Umowy, nie dokona jakiegokolwiek
Zbycia, ani Obcigzenia Akcji, chyba ze uzyska na to

uprzednia zgode Rady Nadzorczej / Rady Inwestoréw.

W przypadku naruszenia przez Inwestora postanowienia
Punktu [_], Inwestor zaptaci Funduszowi na jego zadanie,
kare umowna w wysokosci réwnej kwocie Wkiadu
Inwestora za kazde naruszenie, przy czym zadanie zaptaty
kary umownej nie pozbawia Fundusz prawa do

dochodzenia odszkodowania do petnej wysokosci szkody.



Zasady przeniesienia ogétu praw i obowigzkéw I e
Inwestora- komandytariusza (OPiO)

W trakcie trwania Umowy, OPIO Inwestora moze byc
przeniesiony na inng osobe lub podmiot, przy czym
rozporzadzenie OPIO Inwestora podlegaé bedzie
ograniczeniom okreslonym w Umowie Funduszu,
odzwierciedlajacej postanowienia niniejszej Umowy, zas

Wspdlnicy zobowiagzuja sie przestrzegac tych ograniczen.

W przypadku Zbycia lub przeniesienia OPIO na rzecz
innego Inwestora, Spodtka Zarzadzajgca zobowigzuje sie
wzgledem Inwestoréw nie odmoéwié udzielenia zgody
na takie Zbycie lub przeniesienie bez podania istotnej i
uzasadnionej przyczyny. Przystgpienie do Funduszu
nowego komandytariusza w roli Inwestora, w wyniku
ktorego nastapi zwiekszenie Kapitalizacji Funduszu,

wymaga uzyskania Jednomysinej zgody Wspolnikow

Inwestor zbywajacy OPIO jest zobowigzany spowodowacé, aby
nabywca OPiO przystapit do Umowy przed nabyciem OPIO.
Rozporzadzenie OPIO przez ktéregokolwiek z Inwestoréow
pozostanie bezskuteczne wobec Funduszu i Wspdlnikow, jezeli
podmiot, na rzecz ktérego nastepuje przeniesienie wiasnosci

OPIO nie przystapi do Umowy

Rozporzadzenie OPIO nie bedzie dozwolone, jezeli takie
Zbycie, przeniesienie, lub rozporzadzenie: (i) spowoduje
naruszenie przepisdw prawa; (i) doprowadzi do tego, ze
Fundusz, Spdtka Zarzadzajaca lub Inwestorzy zostana poddani
dodatkowym  wymogom  regulacyjnym (i) podmiot
nabywajacy OPIiO w Funduszu nie spetnia warunkow klienta
profesjonalnego, (iv) nie przeszedt procedury KYC oraz AML

przyjetej przez Spotke Zarzadzajaca



Oswiadczenia i zapewnienia Inwestora C

2> Inwestor os$wiadcza, ze posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wiasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami w zakresie umozliwiajagcym uznanie go
przez Podmiot Zarzadzajacy za klienta profesjonalnego zgodnie z postanowieniami art. 70k Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W tym zakresie Inwestor ztozyt Podmiotowi

Zarzadzajacemu, wniosek o uznanie go za klienta profesjonalnego.
- Inwestor o$wiadcza, ze dysponuje srodkami finansowymi wystarczajagcymi na pokrycie Wktadu Inwestora.

- Inwestor os$wiadcza, ze =zawarcie Umowy hnie wymaga uzyskania zgody jakichkolwiek jego organéw
korporacyjnych, a jezeli wymaga to uzyskat taka zgode przed zawarciem niniejszej Umowy (nie dotyczy Inwestoréow
bedacych osobami fizycznymi), jak roéwniez, z zastrzezeniem postanowien Umowy nie wymaga uzyskania

jakichkolwiek zgdd lub zezwolen oséb trzecich lub organdw administracji publicznej.

- Inwestor oswiadcza, ze zawarcie i wykonanie Umowy nie spowoduje, iz stanie sie W jej wyniku niewyptacalny ani tez
nie spowoduje pokrzywdzenia jego wierzycieli, jak rowniez nie uczyni catkowicie badz czesciowo niemozliwym

zadoscuczynienie przez niego roszczeniu jakiejkolwiek osoby trzecie.



ll. Podmiot Zarzadzajacy
-GP



Pozycja wobec Inwestorow C

2> Wykonywanie Polityki Inwestycyjnej Funduszu oraz zarzadzanie Funduszem Inwestorzy powierzaja Podmiotowi
Zarzadzajacemu, ktéremu przystuguja wszelkie prawa i obowigzki komplementariusza Funduszu zgodnie z prawem

oraz na zasadach przewidzianych w Umowie.

- Podmiot Zarzadzajacy jest zobowigzany prowadzi¢ sprawy i reprezentowac¢ Fundusz z zachowaniem najwyzszej

starannosci charakteryzujacej profesjonalnego zarzadzajacego.

- Fundusz zarzadzany jest przez Podmiot Zarzadzajacy na podstawie Umowy o Zarzadzanie, ktéry jako
komplementariusz Funduszu odpowiedzialny jest w szczegdlnosci za: (i) zarzadzanie portfelem inwestycyjnym; (ii)
zarzadzanie Funduszem i reprezentowanie go wzgledem osob trzecich; (iii) negocjowanie warunkow transakcji zwigzanych
Z inwestycjami, w tym Inwestycji (budowa portfela); (iv) prowadzenie procesu nadzoru nad inwestycjami (w tym Inwestycjq)

celem zwiekszania ich wartosci; (v) wypracowanie i przeprowadzenie procedury wyjscia z inwestycji (w tym Inwestycji);

- Ani Podmiot Zarzadzajacy, ani osoby wchodzace w sktfad Kluczowego Personelu nie ponosza wzgledem Inwestorow
odpowiedzialnosci za wyniki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu. Nie dotyczy to sytuacji, w ktérej rzeczywista strata po
stronie Inwestorow spowodowana jest razacym niedbalstwem oraz bezprawnym dziataniem Spoétki Zarzadzajacej lub
Kluczowego Personelu, dziatajacych w ztej wierze z naruszeniem obowigzujacych przepisow prawa lub postanowien

Umowy.



Umowa o zarzadzanie (C

Podmiot Zarzadzajacy dziata w szczegdlnosci zgodnie z Umowa o Zarzadzanie zawartg z Funduszem,
ktora stanowi i bedzie stanowi¢ w czasie istnhienia Funduszu jedyng umowe (poza Statutem), ktora

reguluje prawa i obowigzki Podmiotu Zarzadzajgcego w zakresie zarzadzania Funduszem.

Kazda zmiana Umowy o Zarzadzanie wymaga uprzedniego zatwierdzenia tresci takiej zmiany przez Rade

Inwestorow.

Strony postanawiajg, ze Umowa o Zarzadzanie stanowi i bedzie stanowi¢ w Czasie Funkcjonowania
Funduszu jedynga umowe (poza Statutem Funduszu), ktdora reguluje prawa i obowigzki Podmiotu
Zarzadzajgcego W zakresie zarzadzania Funduszem i ze nie zostanie zawarta bez zgody Rady
Inwestoréw zadna inna umowa regulujaca prawa lub obowiagzki Podmiotu Zarzadzajacego w takim
zakresie, a wszelkie istniejgace, a nieujawnione umowy regulujace prawa lub obowigzki Podmiotu

Zarzadzajacego nie beda skuteczne wzgledem Stron niniejszej Umowy



Uprawnienia i obowigzki Podmiotu Zarzadzajgcego «

Podmiot Zarzadzajacy, poza sprawami wynikajacymi z przepiséw prawa, ma prawo i jest zobowiazany

w sprawach Funduszu wymienionych ponizej:

A. wykonywania celow okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, a takze okreslonej przez siebie polityki finansowej i
operacyjnej Funduszu — w szczegolnosci poprzez:

analizowanie mozliwosci inwestycyjnych, poszukiwanie nowych potencjalnych Spoétek Portfelowych oraz
wykonywanie prac przygotowawczych zwigzanych z poszerzeniem portfela Funduszu, w tym miedzy innymi
przygotowywanie listu intencyjnego, term sheet oraz przeprowadzanie badania due diligence spdtki(w tym
zatrudnianie odpowiednich doradcow w celu wykonywania odpowiednich prac przygotowawczych) lub
innych badan witasciwych dla danej Inwestycji;

uzyskiwanie zgody Komitetu Inwestycyjnego lub Rady Inwestorskiej w sytuacjach wymaganych Umowa, w
przedmiocie zatwierdzenia Inwestycji jak rowniez negocjowanie, podpisywanie, zmiana lub rozwigzanie
Jakiejkolwiek umowy zwigzanej z Inwestycjami oraz dziatalnoscia Funduszui;

wspotpraca ze Spotkami Portfelowymi oraz biezgce monitorowanie i analizowanie wynikow Inwestycji;

dostarczanie Inwestorom wyceny Inwestycji oraz wszelkich innych informacji, ktérych moga zasadnie
wymagac w odniesieniu do Inwestycji;

zawieranie umow majacych na celu nabycie, zbycie, finansowanie i refinansowanie Inwestycji, innych
inwestycji lub aktywow wskazanych w Umowie przez albo w imieniu Funduszu



realizacja zatozenn dotyczacych liczby i wartosci planowanych Inwestycji okreslonych w
Harmonogramie Inwestycyjnym;

prowadzenie dokumentacji dziatalnosci oraz rachunkowosci Funduszu;

dokonywanie wyptat Akcjonariuszom zgodnie z Umowa;

wyptacanie Optaty za Zarzadzanie lub innych kwot naleznych Podmiotowi Zarzadzajagcemu na
podstawie Umowy;

likwidacja wszystkich aktywow Funduszu w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, na podstawie
postanowien Umowy i witasciwych przepisow prawa, a takze podjecie dziatan wymaganych w zwigzku
z takimi czynnosciami;

pokrywanie wydatkow Funduszu, w tym wydatkéw operacyjnych Funduszu lub zaspokajanie innych
zobowigzan Funduszu;

dazenia do uzyskania zyskow z Inwestycji, z zastrzezeniem ograniczen wskazanych w Umowie;

podejmowanie dziatan, podpisywanie umow i wykorzystywanie innych instrumentdw, ktére Podmiot
Zarzadzajacy uzna za wskazane | wiasciwe w zwigzku z prowadzeniem spraw Funduszu lub
dokonywaniem transakcji, przewidzianych w Umowie;

terminowe uzupetnianie Zespotu Zarzadzajacego.

C



Optata za zarzadzanie - Management Fee C

- Strony ustalajg, ze w ramach Wktadu Inwestora do danej Inwestycji, w przyblizeniu [94] % Wktadu stanowic¢
bedzie Wkiad do Inwestycji przeznaczony przez Podmiot Zarzadzajacy bezposrednio na dokonanie Inwestycji
w dang Spétke Portfelowy, zas w przyblizeniu [6]% Wktadu stanowi¢ bedzie optate za zarzagdzanie Funduszem
W zwigzku z Inwestycjami w okresie pierwszych 3 lat liczonych od dnia ztozenia oswiadczenia o objeciu Udziatow

W pierwszej ze Spoétek Portfelowych przez Funduszu w ramach Inwestycji (,Optata za Zarzadzanie”).

Optata za Zarzadzanie sktadata bedzie sie z dwdch czesci:

a) wynagrodzenia Podmiotu Zarzadzajagcego stanowigcego 80% Opfaty za Zarzadzanie (,Wynagrodzenie
Zarzadzajgcego”) oraz
b) optat na koszty biezace funkcjonowania Funduszu stanowigcej 20% Optaty za Zarzadzanie (,Optata

Operacyjna’).

- Wynagrodzenie Zarzadzajacego wyptacane bedzie Podmiotowi Zarzadzajacemu z tytutu zarzadzania

Funduszem w okresie pierwszych 3 lat od dnia ztozenia o$swiadczenia o objeciu Udziatdw w pierwszej ze Spotek

Portfelowych z goéry co roku w czesciach rownych (w przyblizeniu [2]% Wktaddw rocznie). Podstawa wyptaty

Wynagrodzenia Zarzadzajgcego bedzie Umowa o Zarzadzanie.



Optata za zarzadzanie - Management Fee C

- Srodki wymagane na pokrycie przez Fundusz Optaty za Zarzadzanie sa pokrywane ze $rodkéw Funduszu

pozyskanych z tytutu wktadéw whniesionych przez Inwestoréw Prywatnych.

- Podmiot Zarzadzajacy jest uprawniony do dysponowania srodkami uzyskanymi z Optaty za Zarzadzanie
wedtug wlasnego uznania, a wydatki pokrywane z Optaty za Zarzadzanie moga by¢ poniesione bezposrednio
przez Fundusz jak i Podmiot Zarzadzajacy, wedtug uznania Podmiotu Zarzadzajgcego. Jesli Fundusz wystapi i
uzyska zwrot VAT z tytutu wydatkdw pokrytych z Optaty za Zarzadzanie ale poniesionych bezposrednio przez

Fundusz, wowczas kwota otrzymanego podatku podlega zwrotowi na rzecz Podmiotu Zarzadzajacego.

- W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze Podmiot Zarzadzajacy bedzie odpowiedzialny za swoje
koszty ponoszone w ramach biezacej dziatalnosci jako komplementariusza Funduszu, w tym m.in. za opfaty,
wynagrodzenia, wydatki ponoszone w zwigzku z badaniem mozliwosci inwestycyjnych, dezinwestycyjnych oraz

wszelkie inne, ktére nie zostaty wyraznie przypisane Funduszowi na podstawie Umowy o Zarzadzanie.



Odwotanie Podmiotu Zarzadzajacego

POWODY ODWOLANIA

Podmiot Zarzadzajacy moze by¢ odwotany:

a) w kazdym czasie z Uzasadnionej Przyczyny -
w drodze decyzji Rady Inwestoréw i przez
powiadomienie Podmiotu Zarzadzajacego o
natychmiastowym  odwotaniu z  chwilg
doreczenia Podmiotowi Zarzadzajacemu
pisemnego oswiadczenia o odwotaniu, lub;

b) w kazdym czasie bez Uzasadnionej
Przyczyny - w drodze decyzji Rady
Inwestorow, z uptywem 3 (trzech) miesiecy od
doreczenia Podmiotowi Zarzadzajacemu

pisemnego zawiadomienia o odwotaniu.

W przypadku stwierdzenia przez Inwestora
Publicznego, ze wystapita podstawa odwotania
Podmiotu Zarzadzajacego z Uzasadnionej Przyczyny,
Podmiot Zarzadzajacy bedzie miat mozliwos¢ naprawy
naruszen, ktore spowodowaty powstanie Uzasadnionej
Przyczyny.

- Oznacza w

C

UZASADNIONA PRZYCZYNA

odniesieniu do Podmiotu
Zarzadzajacego, lub Cztonka Kluczowego
Personelu, ktérekolwiek z nastepujacych zdarzen:

Postepowanie (dziatanie lub zaniechanie), ktére polega na
umysinym dziataniu na Szkode Funduszu lub Inwestordw,
naruszeniu przepisdbw prawa, oszustwie, sprzeniewierzeniu
srodkéw Funduszu, w zwiazku z dziatalnoscia Iub
zarzadzaniem Funduszem CVC lub dokonaniem Inwestycji
lub Wyjscia z Inwestycji, ktére ma wptyw na dziatalnosc
prowadzong przez Funduszu CVC, o ile takie naruszenie nie
zostanie naprawione;

naruszenie, na skutek niedochowania nalezytej starannosci,
przepisu prawa dotyczacego zarzadzania Funduszem i
dokonywania Inwestycji;

postawienie Podmiotowi Zarzadzajgcemu przez oskarzyciela
publicznego zarzutu popetnienia czynu zabronionego w
trybie ustawy o odpowiedzialnosci podmiotdw zbiorowych
za czyny zabronione pod grozba kary;

dokonanie Inwestycji z Naruszeniem Zasad Inwestycyjnych.



Odwotanie Podmiotu Zarzadzajacego

SKUTKI ODWOLANIA PODMIOTU ZARZADZAJACEGO

> W kazdym przypadku odwotania Podmiotu Zarzadzajacego, Fundusz ulegnie rozwigzaniu z przyczyny
wskazanej w statucie, tj. zgodnie z art. 148 § 1 oraz 150 § 1 Kodeksu spdétek handlowych, bez koniecznosci
podejmowania uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku rozpoczeta zostanie
procedura likwidacji Funduszu CVC.

- Ponadto, w kazdym przypadku odwotania Podmiotu Zarzadzajagcego wygasa zobowigzanie Czionkéw
Kluczowego Personelu do wnoszenia dalszych Wkiadéw na Deklarowana Kapitalizacje Funduszu CVC.

- Strony postanawiaja, ze w przypadku likwidacji Funduszu CVC z powodu odwotania Podmiotu Zarzadzajacego
z Uzasadnionej Przyczyny, likwidatorem nie bedzie Podmiot Zarzadzajacy, a podmiot wskazany jednomysinie
przez Rade Inwestoréw i Podmiot Zarzadzajacy, co oznacza, ze Podmiotowi Zarzadzajagcemu od momentu
faktycznego rozpoczecia zarzadzania Funduszem CVC lub petnienia funkgji likwidatora przez nowy podmiot
lub zaprzestania petnienia takich funkcji przez Podmiot Zarzadzajacy nie jest nalezna Optata za Zarzadzanie ani
wynagrodzenie likwidatora.

- Podmiot Zarzadzajacy zawiesza aktywna dziatalnos¢ inwestycyjng w przypadku odwotania. Inwestycje inne
niz Inwestycje Kontynuacyjne lub realizowane w ramach podjetych wczesniej zobowigzan (kolejne transze
Inwestycji wynikajace z zawartych Umow Inwestycyjnych) beda niedozwolone.

-> w okresie likwidacji Funduszu CVC Rada Inwestorow okresli budzet przeznaczony na pokrycie kosztow
likwidacji

C



lll. Ltad korporacyjny
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A. Komitet Inwestycyjny

C

(A) ZASADY OGOLNE (B) CZLONKOWIE KOMITETU INWESTYCYINEGO

- W ramach Funduszu zostanie utworzony komitet inwestycyjny,
tj. wewnetrzny komitet posiadajacy wytaczne prawo do
podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Inwestycji i i
WYyjs¢ z Inwestycji przez Fundusz).

- W ramach Funduszu, powotany zostanie komitet doradczy jako
ciato o charakterze opiniodawczym odnos$nie prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, a w zakresie wskazanym w
Umowie — rowniez posiadajace kompetencje decyzyjne.

(C) SKLAD KOMITETU INWESTYCYINEGO

Komitet Inwestycyijny bedzie sie sktadat z 6 cztonkéw, tj.:

i. 2 cztonkéw Zespotu Zarzadzajacego; oraz

> Wszyscy czionkowie Komitetu Inwestycyjnego muszg spetniaé
wszystkie nastepujgce wymagania:

posiadac petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

posiadac¢ doswiadczenie w zakresie rynku kapitatowego lub
w przypadku ekspertow - posiadac¢ inng specjalistyczna
wiedze lub doswiadczenie, ktére moze wspiera¢ dziatalnosc
inwestycyjna Funduszu; oraz

nie by¢ karanym za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII - XXXVII kodeksu karnego oraz w art. 587,
art. 590 i w art. 591 KSH.

ii. 2czlonkdw wybranych przez Inwestoréw Instytucjonalnych, z ktérych jeden bedzie petnic¢ funkcje Przewodniczacego; oraz

iii. 2 cztonkdw wybranych przez Inwestoréw Prywatnych.

Komitet Inwestycyiny Funduszu bedzie sktadat sie z:

i. wszystkich Cztonkdw Kluczowego Personelu, z ktérych kazdy ma prawo gtosu;

ii. 3 Obserwatoréw — przedstawicieli Inwestorow;

iii. osoby-eksperta/osdb ekspertéw, zaproszonych na dane posiedzenie Komitetu Inwestycyjnego przez Podmiot Zarzadzajacy lub

ktéregokolwiek Inwestora.
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(D) PRAWA | OBOWIAZKI KOMITETU INWESTYCYINEGO

Do obowigzkéw Komitetu Inwestycyjnego bedzie nalezato podejmowanie istotnych decyzji zwigzanych z zarzadzaniem
Funduszem, tj. podejmowanie decyzji w sprawie:

i. Inwestycji i/lub inwestycji kontynuacyjnej;

ii. Wyjs¢ z Inwestycji;

iii. Zawarcia i zmian istotnych postanowien (i) wigzgcych term sheet (i) umow inwestycyjnych i wspélnikéw/akcjonariuszy;,
iv. zamiany Instrumentéw Spdtki Portfelowej, w ktdére zainwestowat Fundusz, na udziaty lub akcje spdtki.

Komitet Inwestycyjny ani zaden z jego cztonkoéw (dziatajgc w tym charakterze jako cztonek Komitetu Inwestycyjnego) nie jest
uprawniony do zaciggania jakichkolwiek zobowigzan na rzecz Funduszu, ani do reprezentowania Funduszu.

Komitet Inwestycyjny Funduszu wydaje opinie w zakresie:

i planowanych przez Podmiot Zarzadzajacy Inwestycji w Spotki Celowe;
ii. planowanych wyjs¢ ze Spotek Celowych;

iii. dokonania Inwestycji Kontynuacyjnych;

iv. zmiany umowy inwestycyjnej zawartej przez Fundusz ze Spdtka Celowa, ktdra istotnie zmienia warunki Inwestycji Funduszu w
Spotke Celowa.



E) POSIEDZENIA | GEOSOWANIA

- Wszyscy cztonkowie Komitetu Inwestycyjnego, Obserwatorzy oraz wskazani niezalezni eksperci maja prawo uczestnictwa w
posiedzeniach Komitetu oraz prawo otrzymywania w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (zgodnie z wyborem Podmiotu
Zarzadzajacego) wszelkich zawiadomien, proponowanych uchwat, prezentacji, raportow i wszelkich innych dokumentdw, jakie sa
przedmiotem rozpatrzenia i oceny Komitetu Inwestycyjnego.

> W przypadku gdy przedmiotem uchwaty jest dokonanie Inwestycji (,Decyzja Inwestycyjna”) Podmiot Zarzadzajacy przedstawia
razem z zawiadomieniem o zwotaniu posiedzenia: (i) otrzymana od Podmiotu Zarzadzajgcego rekomendacje inwestycyjna
(,Rekomendacja co do Decyzji Inwestycyjnej”), (ii) biznesplan Inwestycji, (iii) check-liste potwierdzajaca spetnienie wymogow i
ograniczen wynikajacych z Zasad Inwestycyjnych oraz (iv) wszelkie niezbedne dokumenty.

> W sytuacji, gdy w projekcie inwestycyjnym wystepuje przypadek Konfliktu Interesu Podmiot Zarzadzajacy lub kazdy cztonek
Kluczowego Personelu jest zobowigzany, przed skierowaniem projektu inwestycyjnego na Kl CVC, poinformowac o nim Rade
Inwestoréw przekazujac wyczerpujace informacje dotyczace Konfliktu Interesow.

KWORUM

Dla waznosci uchwat Komitetu Inwestycyjnego
wymagane jest: (i) zawiadomienie wszystkich
cztonkdw Komitetu Inwestycyjnego o posiedzeniu
wraz z przekazaniem im materiatdw bedacych
podstawa do powziecia decyzji oraz podjecie
uchwaty, oraz (ii) obecnos¢ przynajmniej 50% sktadu
Komitetu Inwestycyjnego, w tym wszystkich
czionkéw powotanych przez Zespét Zarzadzajacy.

WIEKSZOSC GLOSOW

Kazdy cztonek Komitetu Inwestycyjnego ma jeden gtos.

Z wyjatkiem przypadkow, gdy Umowa stanowi odmiennie, wszystkie
decyzje, w tym udzielanie zgody i nieudzielanie zgody przez Komitet
Inwestycyjny  zapadaja  wiekszosciga gtoséw  czionkdw  Komitetu
Inwestycyjnego obecnych na posiedzeniu i uprawnionych do gtosowania,
z zastrzezeniem postanowien dotyczacych gtosowania obiegowego. W
sytuacji rownosci gtoséw, decyduje gtos Przewodniczacego
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B. Rada Inwestorow (C

(B) SKLAD RADY INWESTOROW

(A) ZASADY OGOLNE

> W celu nadzoru nad dziatalnoscia Funduszu i Komitetu
Inwestycyjnego, w Funduszu zostanie powotana Rada
Inwestorska.

Rada Inwestoréw skfada sie z 3 do 5 cztonkéw powotywanych i
odwotywanych w nastepujacy sposob: (i) jednego czionka -
Przewodniczacego Rady - powotuje Inwestor Publiczny; (ii)
pozostatych cztonkdw powotuja pozostali Inwestorzy Prywatni

- Strony postanawiajg, ze w Funduszu nie zostanie utworzona . . . . . .
wiekszoscig gtosow liczong proporcjonalnie do Deklarowanych

rada nadzorcza, chyba ze przepisy prawa beda tego

o i’ ; ) i Wktadow
wymagaty, w ktdrej to sytuacji funkcje rady nadzorczej bedzie
petnita Rada Inwestorow, a zasady okreslone ponizej beda
miaty analogiczne zastosowanie do rady nadzorczej i zostana Rada Inwestorow sktada sie z 1 czitonka wskazywanego i
odpowiednio zaimplementowane do Statutu. odwotywanego przez Inwestora Publicznego i 1 cztonka

wskazywanego i odwotywanego przez Inwestora Korporacyjnego,
przy czym kazdy z Inwestorow moze wskazad, iz do petnienia funkgji
cztonka Rady Inwestoréw (na zasadzie wymiennosci) jednoczesnie
wiecej niz jedna osobe

> Cztonkowie Rady Inwestoréw muszg by¢ niezalezni od
Podmiotu Zarzadzajgcego i cztlonkéw  Zespotu
Zarzadzajacego.

(C) PRAWA | OBOWIAZKI RADY INWESTOROW

Podstawowymi obowigzkami Rady jest ogdlny nadzér na dziatalnoscig Funduszu oraz podejmowanie decyzji w sytuacji Konfliktu Intereséw lub w

innych sytuacjach zgodnie z postanowieniami Umowy.



C. Zesp6t Zarzadzajacy | Kluczowy personel (e

(A) ZASADY OGOLNE

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci Funduszu niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Umowy lub Statutu do

kompetencji innych organdw lub komitetow naleza do kompetencji i obowiazkow cztonkdw Zespotu Zarzadzajgcego, dziatajacego jako Zarzad

Podmiotu Zarzadzajagcego

(B) ZAANGAZOWANIE CZASOWE
l. Cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego zobowiagzuja sie przez caly Czas Istnienia Funduszu aktywnie angazowac¢ sie w dziatalnosé

Funduszu, w wymiarze nie mniejszym niz zadeklarowany przez poszczegdlnych cztonkdw Zespotu Zarzadzajacego.

II. W przypadku Jana Kowalskiego — cztonka Zespotu Zarzadzajacego:

. nie mniej niz 80% czasu zawodowego i nie mniej niz 32 godziny tygodniowo srednio w okresie miesiecznym w trakcie trwania

Okresu Inwestycyjnego; oraz
. nie mniej niz 16 godzin tygodniowo srednio w okresie miesiecznym po zakonczeniu Okresu Inwestycyjnego;

. na dziatalnos¢ Funduszu i zarzadzanie nim, w celu zapewnienia wiasciwego funkcjonowania Funduszu oraz realizacji jego Polityki
Inwestycyjnej, z uwzglednieniem interesow Spotek Portfelowych w zakresie niepozostajagcym w opozycji do interesu Funduszu, jak

rowniez na dziatalnos¢ Komitetu Inwestycyjnego Funduszu.

W trakcie trwania Okresu Inwestycyjnego Zaangazowanie cztonkdéw Zespotu Zarzadzajgcego w dziatalnos¢ Funduszu bedzie stanowic¢

gltéwny przedmiot dziatalnosci zawodowej Cztonkéw Zespotu Zarzadzajacego.

1. Rada Inwestow moze wyrazi¢ zgode na zmniejszenie Zaangazowania Czasowego cztonka Zespotu Zarzadzajacego.




(C) ZAANGAZOWANIE POZA FUNDUSZEM

Dziatalnos¢ niestanowigca Dziatalno$ci Konkurencyjnej do Dziatalnosci Funduszu

- Prowadzenie lub angazowanie sie cztonkdw Zespotu Zarzadzajacego w inng dziatalnos¢ profesjonalna lub zawodowa niz

ujawniona w Liscie Ujawniajacym, ktéra nie stanowi Dziatalnosci Konkurencyjnej do Dziatalnosci Funduszu lub Dziatalnosci
Konkurencyjnej do Dziatalnosci Spdtek Portfelowych (bez wzgledu na rodzaj takiej dziatalnosci) i nie pozostaje w Konflikcie
Intereséw do dziatalnosci Funduszu wymaga uzyskania uprzedniej zgody Rady Inwestorskiej. Zgoda Rady Inwestorskiej nie

wymaga zmiany postanowien Umowsy.

Dziatalnos¢ Konkurencyjna do Dziatalnosci Funduszu i Dziatalno$¢ Konkurencyjna do Dziatalnosci Spdtek Portfelowych

Cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego zobowiazuja sie ze: (i) zaden z nich, oraz zobowiazuja sie zapewnic ze: (ii) ich Podmioty
Powiazane, (iii) Wehikuty Inwestycyjne zarzadzane przez ktéregokolwiek Cztonka Zespotu Zarzadzajacego, nie beda prowadzi¢ w
Okresie Inwestycyjnym Dziatalnosci Konkurencyjnej do Dziatalnosci Funduszu, ani w Okresie Funkcjonowania Funduszu
Dziatalnosci Konkurencyjnej do Dziatalnosci Spoétek Portfelowych, chyba ze: (A) Rada Inwestoréw wyrazi uprzednia zgode na

prowadzenie takiej dziatalnosci lub (B) taka dziatalnosc¢ zostata ujawniona w Liscie Ujawniajacym.

C



IV. Zasady i ograniczenia
inwestycyjne

C



Polityka i strategia Inwestycyjna (C

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
—> Funduszu lub osigganie przychodéw z tych lokat, niemniej gtdwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie
Fundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w srednioterminowym lub dlugoterminowym horyzoncie.

—> Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Funduszu jest alternatywna spétka inwestycyjng i realizuje polityke inwestycyjna polegajaca na lokowaniu
aktywow zebranych od wielu inwestorow poprzez objecie lub nabycie nastepujacych typdéw i rodzajow praw

—3 emitowanych na gruncie prawa polskiego lub ich odpowiednikéw na gruncie prawa obcego: (i) akcje; (ii) udziaty
w spoétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia; (iii) obligacje; (iv) prawa do udziatow i akcji; (v) warranty
subskrypcyjne; (vi) pozyczki konwertowalne, (vii) obligacje zamienne; (viii) inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z udziatéw lub akgcji.

Szczegoétowe postanowienia dotyczace polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej uregulowane zostaty w
Statucie oraz dokumentach Polityki Inwestycyjnej i Strategii Inwestycyjnej Funduszu przyjetych przez
Podmiot Zarzadzajacy i udostepnionych Inwestorowi. Inwestor zawierajac Umowe potwierdza, ze tres¢ Polityki
Inwestycyjnej i Strategii Inwestycyjnej Funduszu przyjetych przez Podmiot Zarzadzajacy zostaty mu udostepnione i
jest Swiadomy oraz akceptuje ich tresc.



Konflikt interesow C

I. Postanowienia ogdlne

- Podmiot Zarzadzajacy zobowigzany jest zarzadzac dziatalnoscig Funduszu oraz podejmowac decyzje inwestycyjne z
zachowaniem najwyzszej starannosci i z uwzglednieniem interesu Funduszu i dazac do realizacji celow Polityki
Inwestycyjnej.

- Podmiot Zarzadzajacy jest zobowigzany niezwiocznie poinformowac Rade Inwestoréow, o kazdej sytuacji, w ktorej,
zgodnie z najlepsza wiedza (z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci), interesy
Podmiotu Zarzadzajacego, cztonka Zespotu Zarzadzajacego lub ktéregokolwiek z ich Podmiotow Powigzanych, czy
tez innych pracownikdw Podmiotu Zarzadzajacego Ilub Funduszu, jak roéwniez jakiegokolwiek Wehikutu
Inwestycyjnego zarzadzanego, obstugiwanego lub sponsorowanego przez Podmiot Zarzadzajacy, cztonkdw Zespotu
Zarzadzajacego lub Podmioty Powigzane ww. podmiotdw, s3, lub potencjalnie moga by¢ w konflikcie z interesami

Funduszu (,Konflikt Intereséw”).

Fundusz, Podmiot Zarzadzajacy, cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego bez uprzedniej zgody udzielonej przez Rade
Inwestoréow, nie zaangazujg sie w jakiekolwiek transakcje, w ktérych taki Konflikt Intereséw zaistnieje oraz
zobowiazuja sie, ze ich Podmioty Powigzane takze nie beda zaangazowane w takie transakcje oraz dotozg nalezytej

starannosci, aby powstrzymac swoje Podmioty Stowarzyszone przed angazowaniem sie w takie transakcje.



C

Il. Zasady dziatania w sytuacji konfliktu intereséw

- Kazdy cztonek Zespotu Zarzadzajacego i Podmiot Zarzadzajacy ponosi odpowiedzialnos¢ za to, ze w imieniu Funduszu
nie beda dokonywane zadne transakcje oraz inne czynnosci zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Funduszu w sytuacji

Konfliktu Intereséw bez uzyskania stosownej zgody Rady Inwestorow.

-> Podmiot Zarzadzajacy jest zobowigzany do wdrozenia i stosowania zgodnej z postanowieniami Umowy polityki
zarzadzania Konfliktem Intereséw przewidujacej w szczegdlnosci, ze: (i) cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego beda
zobowigzani do dotozenia nalezytej starannosci w celu identyfikowania przypadkow Konfliktu Interesow oraz
niezwtocznego ujawniania wszelkich Konfliktéw Intereséw, (ii) wszelkie mozliwosci inwestycyjne oferowane lub
prezentowane (w stosunku do lub przez) Podmiotowi Zarzadzajacemu lub cztonkom Zespotu Zarzadzajacego oraz ich
zgodnos¢ z Zasadami Inwestycyjnymi oraz Polityka Inwestycyjna beda analizowane w celu przeprowadzenia
Inwestycji w wytacznym interesie Funduszu, (iii) Podmiot Zarzadzajacy, cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego oraz
Podmioty Powigzane ktdéregokolwiek z ww. podmiotéw beda w pierwszej kolejnosci przedstawiac oferty Inwestycji
oraz (iv) cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego nie beda przedstawiac ani udostepnia¢ osobom trzecim oferty Inwestycji
w jakikolwiek Instrument, dopoki Komitet Inwestycyjny nie podejmie negatywnej decyzji dotyczacej takiej Inwestycji

zgodnie z procedurg okreslong w Umowie.



lll. Zastrzezone Inwestycje (C

Inwestycje nie moga byc¢ realizowane w spotki, w ktdrych:

a) (i) Podmiot Zarzadzajacy, (ii) jeden lub wiecej Wehikutdw Inwestycyjnych zarzadzanych przez Podmiot
Zarzadzajacy lub przez cztonkdw Zespotu Zarzadzajacego, (iii) jedna lub wiecej osdb nalezacych do Zespotu
Zarzadzajacego, (iv) jeden lub wiecej udziatowcoéw Podmiotu Zarzadzajacego, lub (v) Podmioty Powigzane lub
Podmioty Stowarzyszone ktéregokolwiek z ww. podmiotéw okreslonych w Punktach (i) do (v) czy tez (vi)
cztonkowie Zespotu Operacyjnego sa lub w ciggu ostatnich [24 (dwudziestu czterech)] miesiecy byli powigzani w
jakikolwiek sposdb osobowo lub kapitatowo, w szczegdlnosci posiadaja lub w ciggu ostatnich 24 (dwudziestu
czterech) miesiecy posiadali jakikolwiek Instrument i/lub Instrumenty Majgtkowe i/lub posiadajg jakiekolwiek
Powigzania Majatkowe i/lub czerpig z nich jakiekolwiek inne korzysci finansowe, chyba Zze Rada Inwestorska

wyrazi uprzednio na to zgode;
b) jeden lub wiecej Inwestorow Prywatnych posiada Instrument;

c) jeden lub wiecej Inwestoréw Prywatnych lub ich Podmioty Powigzane posiadajg Instrument Majatkowy i/lub
posiadaja jakiekolwiek Powigzania Majatkowe i/lub czerpig z nich jakiekolwiek inne korzysci finansowe, chyba ze

Rada Inwestorow uprzednio wyrazi na to zgode.



IV. Nabycie od Podmiotéw Powigzanych (C

Podmiot Zarzadzajacy i cztonkowie Zespotu Zarzadzajacego zobowiazuja sie nie dopusci¢ do transakcji, w ktérych
Fundusz nabywa Instrumenty od: (i) Podmiotu Zarzadzajacego, (ii) cztonkdéw Zespotu Zarzadzajacego, (iii) jednego lub
wiekszej liczby Wehikutow Inwestycyjnych zarzadzanych przez Podmiot Zarzadzajacy Ilub czitonkdw Zespotu
Zarzadzajacego, (iv) Inwestora Prywatnego, (v) udziatowcéw Podmiotu Zarzadzajacego, lub (vi) Podmiotow
Powigzanych ktéregokolwiek z ww. podmiotéw okreslonych w Punktach (i) do (vi) czy tez (vii) Podmiotéw
Stowarzyszonych Podmiotu Zarzadzajagcego lub czionkéw Zespotu Zarzadzajacego, lub (viii) czionkéw Zespotu

Operacyjnego, chyba ze Rada Inwestorow uprzednio wyrazi na to zgode i zaakceptuje warunki takiej transakcji.

V. Transakcje pomiedzy Funduszem a Podmiotami Powigzanymi

Podmiot Zarzadzajacy zobowigzuje sie, ze bez uprzedniej zgody Rady Inwestoréw, Fundusz nie dokona
jakiejkolwiek transakcji obejmujacej: (i) wyptate pieniezng, (ii) przyznanie przez Fundusz $wiadczenia innego rodzaju
na rzecz lub za Capital Call wobec - Podmiotu Zarzadzajacego, udziatowcoéw Podmiotu Zarzadzajacego, cztonkow
Zespotu Zarzadzajacego, Wehikutdéw Inwestycyjnych zarzadzanych przez Podmiot Zarzadzajacy lub cztonkdw Zespotu
Zarzadzajgcego, Inwestorow Prywatnych, jakiegokolwiek z Podmiotéw Stowarzyszonych lub Podmiotow Powigzanych
ktoregokolwiek z ww. podmiotow, czy tez pracownikéw wymienionych powyzej podmiotow, innych niz transakcje

wyraznie przewidziane w Umowie.



V. Struktura kapitatowa i
dokapitalizowanie
Funduszu

C



Deklarowana kapitalizacja Funduszu

- Kapitat Funduszu tworzony jest z wkladéw wnoszonych przez Inwestorow na pokrycie akcji do wysokosci

Deklarowanych Wktaddéw poszczegdlnych Inwestorow.

- Deklarowana kapitalizacja Funduszu wynosi facznie 10.000.000,00 zt i zostanie zgromadzona w drodze wniesienia

przez Inwestorow Deklarowanych Wktadow w wartosciach zgodnych z Zatacznikiem nr1do Umowy.

- Deklarowana kapitalizacja Funduszu, rozumiana jako taczna wysokosé zaangazowania kapitatlowego Inwestoréw

w Fundusz wyniesie 6.000.000,00 zt i zostanie zgromadzona w nastepujacy sposob:
O Inwestor 1 wniesienie wktad w do Funduszu w tacznej wysokosci 1,25 min zt;
O Podmiot Zarzadzajacy wniesie wktad do Funduszu w facznej wysokosci 250.000 zt;
O Inwestor 3 wniesie wktad do Funduszu w tgcznej wysokosci 2,5 min zt;
O Inwestor 4 wniesie wktad do Funduszu w wysokosci 2,5 min zt.

- Kazdy z Inwestoréw zobowigzuje sie do wptaty Deklarowanych Wktadéw Inwestora w terminach wskazanych lub

okreslonych zgodnie z Umowa, w catkowitej kwocie rownej wysokosci Deklarowanego Wkfadu danego Inwestora.

C



Ca pital calls - osiagniecie struktury docelowej {C

Strony potwierdzaja, ze osiagniecia Docelowej Inwestor zobowigzuje sie do dokapitalizowania

kapitalizacji Funduszu nastapi w drodze: Funduszu i dokonania Wkiadéw w kwocie i w

o podwyzszenie kapitatu zaktadowego terminie, wskazanym przez Podmiot Zarzadzajacy,
Funduszu; poprzez emisje Akcji Funduszu, zapewniajgcym pozyskanie srodkdéw niezbednych do
ktorych objecie spowoduje wniesienie 30% sfinansowania Inwestycji.

Wkiadu (,Pierwsze Podwyzszenie Kapitatu
Zaktadowego”);
o podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W przypadku, gdy Podmiot Zarzadzajacy podejmie
Funduszu, poprzez emisje Akcji Funduszu, . . L. . B
. . . . taka decyzje, Inwestor zobowigzuje sie obejmowaé
ktorych objecie spowoduje wniesienie 30%

Whkiadu (,Drugie Podwyzszenie Kapitatu Akcje po cenie emisyjnej przekraczajacej ich

Zaktadowego"); wartos¢ nominalng, w stosunku okreslonym przez
o podwyzszenie kapitatu zaktadowego Podmiot Zarzadzajacy. Nadwyzka ceny emisyjnej
Funduszu, poprzez emisje Akcji Funduszu, Akcji  ponad ich wartoé¢ nominalng (agio)

ktdrych objecie spowoduje wniesienie 30% przypadajaca na kazda Akcje bedzie przekazywana

Wktadu (,Trzecie Podwyzszenie Kapitatu .
Nna kapitat zapasowy Funduszu.
Zaktadowego”).



C

— Zasady wnoszenia Wktadoéw przez Inwestoréw

- Kapitat Funduszu tworzony jest z Wktadéw wnoszonych przez Akcjonariuszy na pokrycie Akcji do wysokosci
Deklarowanych Wktaddw poszczegdlnych Akcjonariuszy.

> W celu pozyskania Wktadu od Inwestora, Podmiot Zarzadzajacy powiadomi Inwestora w terminie nie pdzniejszym
niz [14] dni od dnia planowanego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu (bez formalnego zwotania),
na ktérym to Zgromadzeniu zostanie podjeta uchwata m.in. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Funduszu
poprzez emisje nowej serii akcji, z przeznaczeniem na sfinansowanie Inwestycji w dang Spodtke Portfelowa
(Zawiadomienie o Wptacie”).

-> W Zawiadomieniu o Wptacie Podmiot Zarzadzajacy przedstawi Inwestorowi (i) wielkos¢ nowej emisji Akcji, (ii)
liczbe Akcji przeznaczona do objecia przez Inwestora oraz (iii) kwote Wkiadu Inwestora, ktéra Inwestor powinien
wnies¢ celem uczestniczenia w Inwestycji w dang Spdtke Portfelowa. Do zawiadomienia zostanie dotgczony
projekt umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 ust. 1) KSH w zw. z art. 126 §1 ust. 2) KSH (,Umowa o Objeciu
Akcji").

- Inwestor zobowiazuje sie do objecia wszystkich przeznaczonych dla niego Akcji zgodnie z Zawiadomieniem o
Wptacie, oraz do pokrycia ich w catosci wktadem pienieznym w wysokosci wskazanej w Zawiadomieniu o Wptacie,
w terminie wskazanym w Umowie o Objeciu Akcji na rachunek bankowy Funduszu.



C

Zasady wnoszenia Wktadoéw przez Inwestoréw

Jednoczesnie Inwestor oswiadcza, ze posiada swiadomosc, ze Fundusz dokonywat bedzie Inwestycji i w tym celu
dokonywat bedzie kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Funduszu (,Kolejne Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego”) w celu pozyskania stosownych srodkéow do Funduszu, na co niniejszym Inwestor wyraza
bezwarunkowa zgode.

W celu zabezpieczenia i realizacji obowiazku, o ktérymm mowa w Punkcie [_], Inwestor udzieli Podmiotowi
Zarzadzajagcemu nieodwotalnego pelnomocnictwa do reprezentowania go na wszelkich Walnych
Zgromadzeniach Funduszu i gtosowania w jego imieniu z wszelkich Akcji posiadanych w danym czasie przez
Inwestora w celu podejmowania w jego imieniu wszelkich uchwat Walnych Zgromadzen, w tym m.in. lecz nie
wytacznie uchwat prowadzacych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, zmiany statutu Funduszu,
wytaczenia prawa poboru. Wzor petnomocnictwa stanowi Zatgcznik do Umowy.

Kazdy z Akcjonariuszy zobowigzany jest do dokonywania w ramach Ciggniecia Wktadow we wiasciwych Datach
Ciagniecia w petnej wysokosci tgcznie z petng kwota odsetek lub innych naleznych kwot i zaden z Akcjonariuszy
nie jest uprawniony do dokonywania jakichkolwiek ptatnosci czesciowych w ramach jakiegokolwiek Ciggniecia,
chyba ze co innego wynika wprost z Umowy.

Podmiot Zarzadzajacy moze dokonac¢ Ciggniecia jedynie w celu: (i) pokrycia naleznych Optat za Zarzadzanie, (ii)
w celu dokonania Inwestycji, (iii) w celu ustanowienia lub uzupetnienia Buforu Ptynnosciowego od Akcjonariuszy,
(iv) na inne cele okreslone Umowa, z zastrzezeniem ograniczen i warunkéw majacych zastosowanie zgodnie z
postanowieniami Umowy (,Dopuszczalne Wykorzystanie Srodkéw Udostepnionych Funduszowi’).



— Naruszenie obowigzku wniesienia Wktadu przez Inwestora (C

- Jezeli Inwestor nie wykona cigzacych na nim zobowigzan okreslonych w Umowie poprzez:

a) niepodpisanie Umowy o Objeciu Akcji umozliwiajacej mu przystapienie do Funduszu w roli Akcjonariusza lub
objecia akcji nowej emisji Akcji, lub

b) niewniesienie w catosci Wktadu w terminie przewidzianym w Umowie o Objeciu Akcji,

wowczas Podmiot Zarzadzajacy wyznaczy Inwestorowi, dodatkowy termin (,Dodatkowy Termin”) do wykonania
zobowigzan, ktdre to zobowigzania nie zostaty przez Inwestora wykonane, a do wykonania ktorych byt on
zobowigzany.

> W przypadku, gdy w Dodatkowym Terminie, Inwestor nie wykona cigzagcego na nim zobowigzania, wéwczas
wraz z uptywem Dodatkowego Terminu Umowa wygasa, zas Podmiot Zarzadzajacy bedzie miat prawo zadac od
Inwestora zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci rownej wysokosci Wktadu do wniesienia, ktérego zobowiagzat
sie Inwestor zgodnie z postanowieniami Umowy.

- Suma gwarancyjna, o ktérej mowa w Punkcie powyzej ma charakter gwarancyjny i nie jest kara umowna w
rozumieniu art. 483 Kodeksu cywilnego. Suma gwarancyjna przystuguje Podmiotowi Zarzadzajagcemu bez
wzgledu na fakt poniesienia przez niego szkody. Suma gwarancyjna zastrzezona na rzecz Podmiotu
Zarzadzajacego nie wytacza mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych ponad kwote
zastrzezonej wysokosci, az do petnego naprawienia szkody, obejmujacego straty, ktore Podmiot Zarzadzajacy
poniost.



—

Naruszenie obowigzku wniesienia Wktadu przez Inwestora (C

> W przypadku naruszenia przez ktoregokolwiek z Akcjonariuszy obowigzku dokonania w petnej wysokosci naleznej

wptaty Wktadu w Dacie Ciggniecia lub jakiejkolwiek innej ptatnosci, do ktorej zobowigzani sg na podstawie Umowy, od
niewptaconej kwoty naliczane beda odsetki w wysokosci 10% w skali roku naliczane za opdznienie poczynajac od dnia, w

ktorym wystapita sytuacja wskazana w punkcie [_] ponizej, do dnia faktycznego dokonania naleznej wptaty na rzecz
Funduszu.

2> W przypadku, gdy Akcjonariusz: (i) odmodwi gtosowania (w tym poprzez swojego petnomocnika) na Walnym

Zgromadzeniu w sprawie Dokapitalizowania Funduszu, lub nie stawi sie samodzielnie lub przez petnomocnika na
Walnym Zgromadzeniu zwotanym celem podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, lub (ii) nie obejmie
Akcji, lub (iii) nie wniesie naleznego Wktadu w ramach danego Ciggniecia, lub (iv) nie dokona innej naleznej wptaty do
Funduszu nie pozniej niz we wiasciwej Dacie Ciggniecia lub innym wiasciwym terminie wynikajagcym z Umowy (kazde
ze zdarzen wskazanych w punktach (i) - (iv) powyzej zwane bedzie dalej (,Naruszeniemm Obowigzku Whniesienia
Whptaty”), jak rowniez w dodatkowym terminie na naprawe Naruszenia Obowigzku Wniesienia Wptaty 15 (pietnastu) dni
liczonym od Daty Ciagniecia (,Termin Naprawy”), taki Akcjonariusz uwazany bedzie za pozostajagcego w naruszeniu
niniejszej Umowy i okreslany ,Inwestorem Naruszajacym”.

- Inwestor Naruszajacy nie jest uprawniony do wykonywania jakichkolwiek uprawnien przystugujacych mu jako

Inwestorowi na podstawie Umowy.

> W szczegdlnosci Inwestor Naruszajacy zobowigzuje sie, ze nie bedzie wykonywaé prawa gtosu przy podejmowaniu

decyzji lub wyrazaniu zgody przez Inwestorow w sprawach, w ktérych na podstawie niniejszej Umowy taka decyzja lub
zgoda jest wymagana, w szczegdlnosci nie bedzie gtosowac na Walnych Zgromadzeniach, a wskazany przez niego
cztonek Rady Inwestorow nie bedzie gtosowat na posiedzeniach Rady Inwestorow.

- Podmiot Zarzadzajacy bedzie uprawniony zaakceptowac opdzniong ptatnos¢ od Inwestora Naruszajacego tacznie z

odsetkami za opdznienie, w wykonaniu zobowigzania wptaty, wynikajacego z niniejszej Umowy.



C

— Pozyskanie brakujacego wktadu Inwestora

> W przypadku wystapienia Naruszenia Obowiazku Whniesienia Wktadu, Podmiot Zarzadzajacy podejmie w
pierwszej kolejnosci dziatania zmierzajagce do realizacji Ciggniecia poprzez zapewnienie brakujacego
Wkiadu. W tym celu, Podmiot Zarzadzajacy wystapi do pozostatych Inwestorow, ktorzy wniesli Wkiady, o
whiesienie dodatkowego Whktadu w czesci, w jakiej powinien byt zosta¢ pokryty przez wptate Inwestora

Naruszajgcego.

> W zadnym wypadku (i) pozostali Inwestorzy nie beda zobowigzani, a jedynie uprawnieni do wniesienia
dodatkowego Whkitadu, o ktérym mowa powyzej, zas (ii) dodatkowy Wkiad (z uwzglednieniem dotychczas
whiesionych Wkiadow) nie moze przekroczy¢ maksymalnego udziatu danego Inwestora w_ Deklarowanej

Kapitalizacji.

2> W przypadku wystapienia Naruszenia Obowigzku Whniesienia Wktadu oraz bezskutecznego uptywu Terminu
Naprawy lub odmowie gtosowania przez Inwestora Naruszajgcego na kolejnym Walnym Zgromadzeniu w sprawie
Dokapitalizowania Funduszu, Podmiot Zarzadzajacy wyznaczy Inwestorowi Naruszajgcemu termin 3 (trzech)
miesiecy na dokonanie dobrowolnej sprzedazy Zaangazowania w Funduszu, wraz z przejeciem przez nabywce
wszystkich zobowigzan wynikajacych z Umowy. W przypadku dokonania dobrowolnego zbycia Zaangazowania w
Funduszu Inwestora Naruszajgcego zgodnie z postanowieniami Statutu i Umowy, Podmiot Zarzadzajacy dokona
wszelkich wymaganych czynnosci prawnych i faktycznych, w tym w szczegdlnosci zmian w Ksiedze Akcyjnej,
niezbednych do uwzglednienia zmiany w sktadzie Akcjonariuszy Funduszu.




VI. Dystrybucja zysku

C



Wyptata srodkéw ze Zbycia Inwestycji

C

Strony zgodnie ustalaja, ze dokonywanie podziatu srodkéw uzyskanych przez Funduszu w zwigzku z dokonaniem
przez Funduszu Wyjscia z Inwestycji w Spétki Portfelowe (Dochéd ze Zbycia Inwestycji Netto) bedzie dokonywane w
sposéb i na zasadach okreslonych w Umowie. W szczegdlnosci Podmiot Zarzadzajacy podejmie sie wszelkich
dostepnych oraz dozwolonych pod polskim prawem czynnosci oraz dziatan w celu zorganizowania oraz spowodowania

wyptaty oraz podziatu Dochodu ze Zbycia Inwestycji Netto pomiedzy Inwestordow.

Podmiot Zarzadzajacy zobowigzany jest dokonaé¢ wyptaty Dochodu ze Zbycia Inwestycji Netto na rzecz
Akcjonariuszy niezwltocznie, gdy bedzie to tylko praktycznie mozliwe w swietle obowiazujacych przepiséw prawa nie
pozniej jednak niz w terminie 45 (czterdziestu i pieciu) dni od dnia otrzymania przez Funduszu CVC srodkow z Wyjscia z

Inwestycji, chyba ze okres ten zostanie wydtuzony przez Rade Inwestorow.

Strony zgodnie postanawiajg, ze wyptaty Dochoddw ze Zbycia Inwestycji Netto oraz innych wyptat naleznych
Akcjonariuszom na podstawie niniejszej Umowy beda nastepowac poprzez: (i) umorzenie Akcji (ktére to umorzenie Akcji
zgodnie z obowiazujacym na dzien podpisania niniejszej Umowy art. 360 § 1 KSH wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego
Funduszu CVC) i nabycie akcji wiasnych celem umorzenia lub (ii) poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez

obnizenie wartosci nominalnej Akcji z zachowaniem postanowien przepisow KSH.



Porzagdek dokonywania wyptat srodkéw ze Zbycia Inwestycji

C

Wyptata $rodkdéw pochodzacych ze Zbycia Inwestycji (pomniejszonych o nalezne podatki, ktdérych podatnikiem bedzie

Fundusz, optaty i koszty Funduszu zwigzane ze Zbyciem Inwestycji oraz powiekszonych o ewentualne zyski z tytutu

dywidend uzyskanych przez Fundusz z tytutu posiadania Udziatdw Spdtki Portfelowej), bedzie nastepowata w nastepujacy

sposob:

1. w pierwszej kolejnosci Inwestorom Prywatnym (w tym Inwestorowi), ktdrzy wniesli Wktad do Inwestycji, az do

momentu otrzymania kwot réwnych wartosci 100% (stu procent) wniesionych przez nich Wktadéw do Inwestycji;

2. w drugiej kolejnosci, o ile po zrealizowaniu wyptat zgodnie z Podpunktem (1) powyzej pozostana do dystrybucji
Jjakiekolwiek srodki, zostang one podzielone miedzy Inwestorow Prywatnych, ktdrzy wniesli Wktad do Inwestycji, pro-
rata w stosunku do wniesionych przez nich wktaddw, az otrzymaja oni Minimalna Stope Zwrotu (Minimalna Stopa
Zwrotu / Hurdle Rate);

3. nastepnie, srodki pieniezne ponad kwote wskazanag w punkcie (2) powyzej (o ile beda dostepne) zostana wyptacona na
rzecz Cztonkdw Uprawnionych do Carry, w tacznej kwocie odpowiadajacej [_]% srodkdow otrzymanych tacznie przez

wszystkich inwestorow Prywatnych na podstawie punktu (2) powyzej (Catch-up);



4. nastepnie, wszelkie pozostate srodki pieniezne ze Zbycia Inwestycji ponad srodki rozdystrybuowane zgodnie z (C
punktami (1) - (3) (,Nadwyzka") zostana rozdystrybuowane pomiedzy Inwestoréw Prywatnych i Cztonkdéw

Uprawnionych do Carry w nastepujacych proporcjach:

i. Inwestorzy Prywatni uprawnieni beda do otrzymania tacznie 80% (osiemdziesieciu procent) Nadwyzki,

proporcjonalnie do rzeczywiscie wniesionych Wktaddéw do Inwestycji;

ii. Cztonkowie Uprawnieni do Carry oraz Podmiot Zarzadzajacy uprawnieni beda do otrzymania tacznie 20%
(dwudziestu procent) Nadwyzki (Wynagrodzenie Dodatkowe - Carried Interest) w proporcji 90%
(dziewiecdziesigt procent) na rzecz Cztonkdw Uprawnionych do Carry, 10% (dziesie¢ procent) na rzecz

Podmiotu Zarzadzajacego.

Cztonkowie Uprawnieni do Carry sa tacznie uprawnieni dowolnie decydowac o podziale Carried Interest pomiedzy
Cztonkéw Uprawnionych do Carry, w tym wskazac ze catosc lub czes¢ srodkdw moze zostac wyptacona na rzecz
wehikutu inwestycyjnego Cztonkéw Uprawnionych do Carry, przy czym Podmiot Zarzadzajacy musi zostac
powiadomiony o sposobie podziatu Carried Interest najpdzniej do dnia dokonania podziatu srodkdéw ze Zbycia

Inwestycji.

Jezeli po dokonaniu wszystkich wyptat okaze sie, ze jakikolwiek Akcjonariusz otrzymat wyptaty z Funduszu w
nienaleznej wysokosci, przekraczajacej kwote naleznych mu na podstawie niniejszej Umowy wyptaty z Funduszu
(Kwota Zwrotu Akcjonariusza - Claw Back), wowczas Akcjonariusz zwréci Funduszowi nienaleznie pobrane
wyptaty w Kwocie Zwrotu Akcjonariusza. Kwoty zwrécone przez Akcjonariusza do Funduszu zostana wyptacone

nastepnie Akcjonariuszom w taki sposdb, aby zachowac zgodnosc¢ z zasadami dystrybucji wskazanymi w Umowie.



Ograniczenia wyptaty srodkéw ze Zbycia Inwestycji

C

Niezaleznie od obowigzkéw wskazanych powyzej, Podmiot Zarzadzajacy nie bedzie zobowigzany do wyptaty Dochodéw ze Zbycia
Inwestycji Netto, jezeli:

i. taczna wartosc srodkow podlegajgcych wyptacie nie przekroczy kwoty [_] PLN;
ii. Kapitalizacja Funduszu spadtaby po Wyptacie ponizej Kapitatu Zatozycielskiego
iii. wstosunku do Funduszu zaistniatyby, na skutek dokonanej Wyptaty, przestanki do ztozenia wniosku o ogtoszenie upaditosci;

iv. Fundusz nie posiada wystarczajacych Dostepnych Srodkéw Pienieznych do dokonania wyptat.

Zobowiagzania Inwestorow

Akcjonariusze niniejszym zobowiagzuja sie do gtosowania w uchwatach Walnego Zgromadzenia Funduszu za wyfaczeniem wyptaty zysku

z Funduszu w Czasie Istnienia Funduszu, w tym za niewyptacaniem dywidendy ani zaliczki na dywidendy Akcjonariuszom Funduszu.

Akcjonariusze niniejszym zobowiazujg sie do gtosowania w uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Funduszu za takim
sposobem oraz forma wyptat srodkdéw z Funduszu, ich kwotami, w tym kwotami naleznymi poszczegdlnym Akcjonariuszom, a w
szczegolnosci za taka wysokoscia wynagrodzenia naleznego wszystkim i poszczegdlnym Akcjonariuszom tytutem nabycia Akcji wiasnych
przez Funduszu lub umorzenia (w tym ewentualnie obnizenia wartosci nominalnej) Akcji, aby wyptaty na rzecz Akcjonariuszy byty

zgodne z postanowieniami niniejszej Umowy.



VIl. Rozwiazanie Funduszu

C



Czas trwania Funduszu

C

- Okres funkcjonowania Funduszu CVC rozpoczyna sie z Datg Zamkniecia i obowigzuje do wczesniejszej z dat: (i) 9
(dziewiec) lat od Daty Zamkniecia, z zastrzezeniem przedtuzenia Czasu Istnienia Funduszu na zasadach wskazanych w
Umowie lub (ii) w dowolnym innym czasie, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Funduszu lub
innych podstaw okreslonych w Statucie Funduszu lub przepisach lub Kodeksie spodtek handlowych skutkujacych

rozwigzaniem Funduszu, ale w kazdym przypadku nie pézniej niz do dnia 30 czerwca 2031 roku (,Data Rozwigzania”).

- Fundusz CVC nie zostanie rozwigzany w przypadku rozwigzania, Smierci, bankructwa, niewyptacalnosci, utraty mozliwosci

prowadzenia dziatalnosci, niepetnosprawnosci, przeniesienia, wycofania, zastgpienia lub przystgpienia jakiegokolwiek z

Inwestoréw, ani zadnego innego podobnego zdarzenia, ktdére dotyczy istnienia, statusu lub organizacji Inwestora.

- W przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania Funduszu CVC, dziatalno$¢ Funduszu CVC bedzie kontynuowana wytacznie w
celu przeprowadzenia likwidacji Funduszu CVC, zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami niniejszego punktu. Podmiot
Zarzadzajacy dziata jako likwidator (,Likwidator”) i otrzymuje wynagrodzenie za swoje ustugi w ramach Optaty za Zarzadzanie, z

zastrzezeniem sytuacji, w ktérej dochodzi do odwotania Podmiotu Zarzadzajacego zgodnie z punktem [_] Umowy.



Wyplaty likwidacyjne {C

Likwidator zaptaci lub w inny sposéb zabezpieczy zaptate zobowigzan Funduszu wobec wierzycieli (w tym
wierzytelnosci Cztonkéw Uprawnionych do Carry z tytutu Wynagrodzenia Dodatkowego) oraz wszystkich obcigzen
publiczno-prawnych Funduszu.

QO Likwidator bedzie upowazniony, zgodnie z obowigzujacym prawem, do sprzedazy, wymiany lub innego rodzaju
zbycia aktywéw Funduszu w taki rozsadny sposoéb, jaki Likwidator uzna za najlepszy dla zaspokojenia najlepiej
rozumianych interesow Akcjonariuszy, z zastrzezeniem kompetencji Rady Inwestorow w przypadku Konfliktu
Interesow.

O Aktywa Funduszu pozostate po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w akapicie powyzej (tj. podziat majatku
likwidowanego Funduszu pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli) zostang nastepnie rozdzielone
pomiedzy Akcjonariuszy.

O Wydatki poniesione przez Likwidatora w zwiazku z likwidacja Funduszu, wszystkie inne koszty lub zobowigzania
Funduszu poniesione zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy zawieraja sie w Optacie za Zarzadzanie.

O Likwidator, cztonkowie Kluczowego Personelu i wspdlnicy, cztonkowie, akcjonariusze, pracownicy oraz agenci
Podmiotu Zarzadzajacego nie beda osobiscie odpowiedzialni za zwrot Wkitadu jakiegokolwiek Inwestora do

Funduszu.
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Dziekujemy!

Kondracki Celej Adwokaci sp. k.
Wspdlna 35/3, 00-519 Warszawa
E: biuro@kondrackicelej.pl
W: www.kondrackicelej.pl
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