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PODATKI W ALTERNATYWNEJ
SPOLCE INWESTYCYJNEJ (ASI)
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o Doradca podatkowy

o Radca prawny

KIM JESTEM?

o Wspdlnik w kancelarii Zyglicka i Wspdlnicy
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Aﬂy Law

PLAN SZKOLENIA

ASI| - wprowadzenie
Klasyfikacja przychodow ASI
Koszty podatkowe ASI
Opodatkowanie przychoddéw kapitatowych w ASI

praktyczne aspekty

Zwolnienie z VAT za ustugi ZASI
zastosowania przepisow

ASI jako schemat podatkowy?

Pytania i odpowiedzi

Podsumowanie
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ASI

« Alternatywna spotka inwestycyjna jest przewidzianym przez
polskie prawo wehikutem inwestycyjnym o niestabnacej
popularnosci.

 Wovydaje sie, ze wprowadzane w ostatnich latach preferencje
podatkowe zmierzaja w dobrym kierunku i1 powoduja, ze ta forma
prawna inwestowania staje sie coraz bardziej atrakcyjna.

« Kilka stow w zakresie charakteru prawnego ASI, dopuszczalnego
przedmiotu dziatalnosci oraz form prawnych prowadzenia
dziatalnosci.
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Aﬂy Law

ASI

DziatalnoSC inwestycyjna jest dziatalnoscia reglamentowana,
prowadziC ja mogg zatem wytacznie podmioty okreslone przez
ustawodawece, jednym z takich podmiotow jest wiasnie ASI.
Charakter prawny i dziatalnos¢ ASI zostat uregulowany ustawa
z dnia 27.5.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z art. 8a Ustawy o funduszach, ASI nie moze by¢ np.
spotka specjalnego przeznaczenia utworzona do realizacji
szczegolnych celdw w ramach zamknietych funduszy
iInwestycyjnych, a takze spo6tka holdingowa.
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Aﬂy Law

ASI

Zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy o funduszach, z zastrzezeniem
wyjatkdw  przewidzianych w te] ustawie, wytacznym
przedmiotem dziatalnosci ASI, moze bycC zbieranie aktywow od
wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
iInwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. Zatem ASI
nie moze wykonywac jednoczesnie dziatalnosci inwestycyjnej
oraz prowadzi¢ innej aktywnosci gospodarczej.

Konstrukcja ASlI polega na niewyodrebnianiu portfela
Inwestycyjnego z pozostatych aktywow spotki, zatem catosé
aktywow ASI| stanowi rownoczesnie jej portfel inwestycyjny.
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Aﬂy Law

ZARZADZAJACY ASI (ZASI)

Podmiotem zarzadzajacym AS|I moze byC wytacznie spotka kapitatowa
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z wytaczeniem prostej
spoOtki akeyjnej, pozostaje zatem sp. z 0.0. oraz S.A., a takze spotka europejska.

AS| moze by¢ zarzac

zana wewnetrznie lub zewnetrznie. W przypadku ASI

prowadzace] dziatalnos¢ w formie spotki kapitatowe] mamy do czynienia
z tzw. wewnetrznie zarzadzajagcym ASI, co oznacza, ze spotka sama wykonuje
czynnosci zarzadzajacego. Z kolei w przypadku AS| prowadzacej dziatalnosé
w formie spotki
zarzadzajagcym moze by¢ wylacznie spotka  kapitatowa  bedaca
komplementariuszem ASI, prowadzaca dziatalnos¢ jako zewnetrznie
zarzadzajacy ASI.
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KLASYFIKACJA PRZYCHODOW ASI

Art. 8a ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

MWytacznym  przedmiotem  dziatalnosci  alternatywne]  spotki
inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjqgtkow okreslonych w ustawie, jest
Zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania
w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykqg inwestycyjng.”
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KLASYFIKACJA PRZYCHODOW ASI

Aﬂy Law

Dla AS| nie przewidziano innego sposobu rozliczenia podatkowego niz
generowanie przychodow okreslonych w art. 7b ust. 1 CIT czyli przychodow z
zyskow kapitatowych.

Bez znaczenia w tym zakresie pozostaje fakt, ze Spdtka moze uzyskiwac
incydentalne przychody np. z tytutu odsetek z lokat bankowych czy tez odsetki z
pozyczek. Przychody te nie bedg bowiem uzyskiwane z jakiejkolwiek dziatalnosci
innej niz kapitatowa, lecz majg charakter uboczny obok przychodow stricte
inwestycyjnych, a aktywnosci podejmowane przez Spotke nie zmierzaja
bezposrednio do ich uzyskania.

Powyzsze zostato potwierdzone w interpretacji Dyrektora KIS z dnia 9 grudnia
2021 r. 0111- KDIB1-3.4010.459.2021.1.PC. oraz z dnia 26 stycznia 2023
0114-KDIP2-1.4010.231.2022.1.MR.
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Aﬂy Law

KOSZTY PODATKOWE ASI

Czy na podstawie art. 15 ust. 1 ustawy o CIT, zwazajac na cel istnienia ASI
oraz fakt, ze zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ASI moze prowadzi¢ wytacznie
dziatalnosc polegajaca na zbieraniu aktywow od wielu inwestorow w celu ich
lokowania oraz zwigzany z tym fakt, iz ASI otrzymaé moze co do zasady
wytacznie przychody z zyskow kapitatowych, ASI moze uznaé, ze wszystkie
koszty poniesione przez ASI (pod warunkiem spetnienia okreslonych w
ustawie o CIT warunkéw) sg kosztami w catosci dotyczacymi przychodow z
zyskow kapitatowych?
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Aﬂy Law

ASI ZWOLNIENIE CIT

W pierwszej kolejnosci wskazac nalezy, iz ASI nie podlega podmiotowemu zwolnieniu
od podatku dochodowego od osdb prawnych.

Zwolnienie przewidziane w art. 17 ust. 1 pkt 58a CIT jest zwolnieniem
przedmiotowym.

/wolnione od podatku sa dochody (przychody) alternatywnych spétek
inwestycyjnych uzyskane w roku podatkowym ze zbycia udziatow (akgji), pod
warunkiem, ze: alternatywna spétka inwestycyjna, ktéra zbywa udziaty (akcje),
posiadata przed dniem zbycia bezposrednio nie mniej niz 5% udziatéw (akdji)
w kapitale spétki, ktorej udziaty (akcje) sa zbywane, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat. Zgodnie z ust. 10b w/w artykutu zwolnienia, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 58a, nie
stosuje sie do dochodow (przychoddw) uzyskanych ze zbycia udziatéw (akdji)
w spotce, jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej spotki, bezposrednio lub
posrednio, stanowia nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub prawa do takich nieruchomosci.
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Aﬂy Law

ASI ZWOLNIENIE CIT

Aby zatem zwolnienie znalazto zastosowanie, musza byc¢ spetnione nastepujace warunki:
o spotka zbywajaca akcje lub udziaty ma status ASI,

o przed dniem zbycia spotka zbywajaca posiadata bezposrednio co najmniej 5%
udziatéw/akcji w kapitale,
o okres nieprzerwanego posiadania wynosi co najmniej 2 lata.

Jak potwierdzit Dyrektor KIS w interpretacji indywidualnej z 24.1.2022 r. dochody
uzyskane z odptatnego zbycia przez Spoétke udziatow/akcji spotek portfelowych,
w ktérych Spétka posiada co najmniej 10% (aktualnie 5%) udziatow/akcji, po uptywie 2 lat
nieprzerwanego posiadania tych udziatéw/akgji, w przypadku gdy ich sprzedaz odbedzie
sie na podstawie kilku umoéw zawartych z réznymi podmiotami tego samego dnia beda
zwolnione z opodatkowania CIT, na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 58a Ustawy o CIT.
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ASI ZWOLNIENIE CIT

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 58b Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych zwolnione z podatku sg ,Dochody (przychody) alternatywnych spotek
inwestycyjnych wdrazajacych instrument finansowy uzyskane w roku
podatkowym z  tytutu zyskdw kapitatowych osiagnietych w  zwiazku
z wdrozeniem instrumentu finansowego w czesci zwiekszajacej wkitad finansowy
z programow stuzacych realizacji umowy partnerstwa”.
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ASI| CIENKA KAPITALIZACJA

« W zakresie preferencji podatkowych, z ktérych korzysta ASI mozna
wskaza¢ wytaczenie ASI spod regulacji tzw. cienkiej kapitalizacji.
Alternatywne Spotki Inwestycyjne moga bowiem korzysta¢ z petnego
zaliczania w koszty uzyskania przychodu kosztow finansowania dtuznego.
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ZWOLNIENIE Z VAT ZA UStUGI ZASI

Art. 43 ust. 1 pkt 12 ustawy o VAT:

Zwalnia sie od podatku: ustugi zarzgdzania: a) funduszami
inwestycyjnymi, alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi |
zbiorczymi  portfelami papierow wartosciowych - w rozumieniu

przepisow o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.”
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Aﬂy Law

ZWOLNIENIE Z VAT ZA UStUGI ZASI

o Zardwno w przepisach krajowych, jak i przepisach unijnych brak
jest definicji ,zarzadzania”.

* Dyrektywa VAT nie definiuje pojecia ,zarzadzania specjalnymi
funduszami inwestycyjnymi”. W powyzszym zakresie zasadnym
jest wiec odniesienie sie do Dyrektywy UCITS.

W wyktadni pojecia zarzadzania w sposob zgodny z celami
Dyrektywy VAT pomoche s3 orzeczenia Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskie.
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ZWOLNIENIE Z VAT ZA UStUGI ZASI

Na podstawie literalnego brzmienia art. 43 ust. 1 pkt 12 ustawy o VAT, w celu
stosowania zwolnienia z VAT konieczne jest taczne spetnienie nastepujacych
warunkow:

a) warunek przedmiotowy - wykonywane czynnosci powinny stanowic
ustugi zarzadzania,

b) warunek podmiotowy - ustugi zarzadzania powinny dotyczy¢ funduszy
iInwestycyjnych, alternatywnych funduszy inwestycyjnych i zbiorczych
portfeli papierow wartosciowych w rozumieniu przepisow o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami
Inwestycyjnymi.
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ZWOLNIENIE Z VAT ZA UStUGI ZASI

« W zwiazku z przewidziang w art. 70g ustawy o funduszach
mozliwoscia powierzenia przez ZASlI czeSci czynnosci
wchodzacych w skiad wustugi zarzadzania ASI podmiotom
zewnetrznym, zwolnienie z opodatkowania podatkiem VAT
obejmuje wszystkie podmioty, wykonujace przedmiotowe
Czynnosci na podstawie umowy z ZASI.
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Aﬂy Law

AS|I JAKO SCHEMAT PODATKOWY?

Zasadniczo samo prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w formie ASI, w
szczegolnosci gromadzenie aktywow oraz korzystanie z ulg i preferencji
podatkowych przez ASI, nie powinno stanowi¢ schematu podatkowego
podlegajgcego raportowaniu zgodnie z odpowiednimi przepisami Ordynacji
podatkowe,;.

Natomiast w niektorych sytuacjach takie dziatania moga spetnia¢ przestanki uznania
ich za schemat podatkowy podlegajacy raportowaniu zgodnie z odpowiednimi
przepisami Ordynacji. Ze wzgledu na to, ze przepisy Ordynacji nie zawieraja
zamknietego katalogu schematéw podatkowych podlegajacych raportowaniu, w
kazdym przypadku nalezy przeprowadzi¢ indywidualng oraz szczegdtowa analize
danego stanu faktycznego w przedmiocie ustalenia, czy dane dziatanie stanowi
schemat podatkowy podlegajacy raportowaniu.
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Ewa Lejman
Radca Prawny, Doradca podatkowy, Wspdlnik
e.lejman@kpr.pl; tel.: 508 366168

Adwokaci i Radcowie Prawni
Zyglicka i Wspdlnicy spdtka komandytowa
ul. Uniwersytecka 13, 40-00/ Katowice
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