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Profesjonalne szkolenia
i wymiana wiedzy dla VC
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Czym jest Akademia VC

Akademia VC fgczy profesjonalne

i instytucjonalne podmioty tworzgce rynek
Venture Capital w Polsce z zespotami
zarzgdzajgcymi poszukujgcymi
doswiadczonych ekspertéw w dziedzinie
funduszy alternatywnych.

Wspdlnie tworzymy platforme do wymiany
doswiadczen i wspierania inicjatyw
ustawodawczych w zakresie alternatywnych
funduszy inwestycyjnych w Polsce.



Partnerzy Akademii VC i nasze cele

>

B PFR Ventures

Partnerzy Akademii VC to podmioty profesjonalne oraz instytucjonalne
tworzgce rynek VC w Polsce od chwili wejscia do polskiego porzadku

prawnego regulacji dotyczacych Alternatywnych Spdtek Inwestycyjnych.

Naszym celem jest wspottworzenie platformy do wymiany praktycznych
doswiadczen, dostarczanie okresowych szkolen dla zarzgdzajgcych ASI
i wspieranie inicjatyw ustawodawczych w zakresie rynku VC w Polsce.

Wspdlnie tworzymy platforme do wymiany doswiadczen i wspierania
inicjatyw ustawodawczych w zakresie alternatywnych funduszy
inwestycyjnych w Polsce.
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Akademia.vc

Peten plan szkolen dla ASI

dostepny na akademia.ve/szkoleniz

litsze sakcienie 1, funduszy v

Jestracia AS) ora; Wymagania
"R Ventures Feng Wzgledem
Induszy VC

Zarejestruj sie

kolenie prze

020



https://akademia.vc/szkolenia/

Akademia.vc
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Kolejne najblizsze szkolenie
Budowanie zespotu — rekrutacja,

weryfikacja, selekcja, partnerzy +
zewnetrzni i zarzagdzanie procesami
Kiedy: 9.09.2024
Gdzie: online
+
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Dzisiejsze szkolenie
Strukturyzowanie projektow

inwestycyjnych ASI




Strukturyzowanie projektow
inwestycyjnych ASI

Praktyczne zastosowanie

21 sierpnia 2024 r.
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Now, for tomorrow




Baker Tilly Legal Poland

Zasady opodatkowania ASI
Zwolnienie podatkowe dla ASI
Wytgczenia z zakresu zwolnienia

ASI na tle rozwigzan w innych krajach UE

Opodatkowanie ASI w praktyce

Najwazniejsze interpretacje organéw
podatkowych

Opinie zabezpieczajgce dla struktur z
zastosowaniem ASI

ASI| w orzecznictwie sgdowym

Najciekawsze interpretacje podatkowe

@

Strukturyzowanie projektow
inwestycyjnych ASI

ASI jako fundusz
Inwestycje krajowe
Inwestycje zagraniczne
ASI jako wehikut dla zarzgdzajgcych funduszem
ASI jako wehikut restrukturyzacyjny
Przeksztatcenia z zastosowaniem AS|
Transfery aktywow i restukturyzacyjne
ASI jako wehikut dla inwestyciji alternatywnych

ASI jako inwestycyjne ramie fundacji rodzinnych
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Baker Tilly Legal Poland to kancelaria prawna zapewniajgca wszechstronne doradztwo dla
przedsiebiorstw polskich i zagranicznych, w tym przedsiebiorcéw z regionu DACH.

Zespot liczgey blisko 40 ekspertow: adwokatow, radcow prawnych i doradcow podatkowych swiadczy
ustugi  w biurach w Warszawie i Poznaniu.

Kancelaria jest niezaleznym cztonkiem miedzynarodowej sieci Baker Tilly International - jednej z 10
najwiekszych na swiecie firm zajmujgcych sie doradztwem biznesowym i audytem oraz TPA -
miedzynarodowej grupy konsultingowej oferujgcej kompleksowe ustugi doradztwa biznesowego w 12
krajach Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej.

LEADING FIRM
Baker Tilly Legal Poland jest wiodaca kancelarig prawna

LGg&lSOO rekomendowang w rankingu Legal 500 EMEA
e * Real Estate

LEGAL

200

EMEA

EMEA

2024 - Private Client

* Corporate, Commercial and M&A
LEADING FIRM

2023
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Baker Tilly Legal Poland

Private Clients to jedna z kluczowych specjalizacji Baker Tilly Legal Poland, w ktorej Swiadczymy
kompleksowe ustugi doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz zamoznych klientéw indywidualnych.
Nasze dziatania obejmujg szeroki zakres obszarow, dostosowanych do potrzeb klientéw indywidualnych
oraz przedsiebiorcow.

Nasze ustugi sg wysoko oceniane na rynku polskim i miedzynarodowym, co znajduje odzwierciedlenie w
prestizowych rankingach, takich jak Legal 500 oraz Chambers and Partners.

Doradzamy w zakresie efektywnego zarzgdzania majgtkiem, pomagajgc klientom optymalizowac ich zasoby
finansowe. Wspieramy przedsiebiorcow w planowaniu i realizacji sukcesji biznesowej, zapewniajgc ptynne
przekazanie sterow nastepnemu pokoleniu.

Doradzamy w zakresie zbywania aktywéw biznesowych i projektowania struktur wiasnosciowych w celu
maksymalizacji korzysci finansowych.

Specijalizujemy sie réwniez w mediaciji i rozwigzywaniu konfliktéw pomiedzy wspdéinikami i cztonkami rodzinnych
firm.

Doradzamy przy tworzeniu i zarzagdzaniu trustami i fundacjami, zapewniajgc petng zgodnosc¢ z prawem.

Projektujemy réwniez struktury podatkowe dla organizacji charytatywnych i instytucji non-profit



ZASADY
OPODATKOWANIA

ASI




Baker Tilly Legal Poland

Specjalny rodzaj spotki
inwestycyjnej

AS| moze inwestowac w
réznorodne alternatywne
aktywa, takie jak nieruchomosci,
sztuka, fundusze hedgingowe
czy surowce

78
)

Dziatalnos¢ ASI polega na
inwestowaniu w instrumenty
finansowe tj. akcje, obligacje czy
fundusze inwestycyjne

Cel: osiggniecie wyzszych
zyskow niz w przypadku
tradycyjnych instrumentow
finansowych

@
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Baker Tilly Legal Poland

Zwolnienie z opodatkowania dochodow kapitatowych, odsetek i dywidend

Kryteria do zwolnienia:
partycypacja: >=5%

minimalny okres utrzymania partycypaciji: 2 lata

Wytgczenia z zakresu zwolnienia:

zbywanie udziatow lub akcji spotek, ktorych wartos¢ aktywow posrednio lub bezposrednio w co
najmniej 50% stanowig nieruchomosci potozone w Polsce
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Baker Tilly Legal Poland

Bardzo czesto model opodatkowania ASI jest poréwnywany z modelem opodatkowania spotki
holdingowej (zwolnienie partycypacyjne)

Oba rozwigzania majg swoje wady i zalety oraz powinny by¢ Swiadomie wybierane przez
inwestoréow

ASI — status podmiotu regulowanego, ale duzy podmiot komplikacji i ograniczenia legislacyjno-
regulacyjne

PSH — elastycznosc, ale niejasne kryteria i zmiennos¢ w podejsciu organéw podatkowych



ASI

na tle rozwigzan
w innych krajach UE




= Niemcy

= Francja

13%

Luksemburg

= [rlandia

= Holandia

= inhe

Zrédto: Fact Book
2024 TRENDS IN
EUROPEAN
INVESTMENT
FUNDS - EFAMA
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= [nne = multi-asset nieruchomosci =obligacje =kapitat =rynek pieniezny

Zrédto: Fact Book
2024 TRENDS IN
EUROPEAN
INVESTMENT
FUNDS - EFAMA



2.91: Net Assets and Net Sales of AlFs by Country

Met Assets of Nationally Domiciled AlFs

MNet Sales of Nationally

atEnd 2023 Domiciled AlFs
EURbn Market Share | GrowthRate | in2023,EURbn @ ScCumulated
: 2019 - 2023

| Austria | 138 15% | 5.4% ] | a1

| Belgium | 16 0.02% | -247% 01 | 03

| Bulgaria | 01 0002% | 128% 00004 | 0,06
| Croatia | 05 0.01% | 175% |

| cyprus | 58 01% | 167% 16 | 03

| Czech Republic | 26 0.04% | 6.4% 0.02 | 08

| Denmark | 1023 14% | 181% 316 | 775
| Finland | 183 0.2% ! -6.2% 02 i 32

| France | 13610 181% | B.0% 87 | 259
| Germany | 21662 28.7% | 6.6% 295 | 4307
| Greece | 57 01% | 87% |

| Hungary | 351 0.5% | 59.6% 88 | 143
| Ireland | 8653 115% | 3.2% 75 | 166.6
| ttaly | 1222 16% | 8.9% 02 | 137
| Liechtenstein | 921 12% | 1398% 386 | 514
| Luxembourg | 9937 13.2% | 45% 177 | 1533
| Maita | 169 0.2% | -08% 01 | 42

| Netherlands | 7444 9.9% | 6.0% Sy | -380.0
| Norway i B6 01% | na 17 | 17

| Poland | 452 0.6% | 241% 37 | 34

| Portugal | 152 0.2% | 166% 01 | 01
| Romania | 36 0.05% | 337w -001 | 001
| Slovakia | 31 0.04% | 10.9% 02 | 11

| Stavenia | 07 0.01% | 34.8% |

| Spain | 377 05% | 10.9% 25 | 42
| Sweden | 271 0.4% | 8.4% 06 | 05

| Switzerland | 190.7 25% | 10.7% 50 | 602
| Turkey | 192 03% | 36.9% 15 | 37
 United Kingdon I n% | 107 B2 | 87
| Europe | 75362 100% | 7.2% 53.6 | 4315

Zrédto: Fact Book
2024 TRENDS IN
EUROPEAN
INVESTMENT
FUNDS - EFAMA



OPODATKOWANIE

ASI W PRAKTYCE




Najciekawsze

interpretacje organow
podatkowych




Baker Tilly Legal Poland

holding

cross-border
merger

struktura zaakceptowana przez organy podatkowe pharma
brak PCC

neutralnos¢ podatkowa w CIT

indywidualna interpretacja podatkowa z 25.02.2022 r. (0111-KDIB2-3.4014.444.2021.2.ASZ)
indywidualna interpretacja podatkowa z 07.06.2022 r. (0111-KDIB1-3.4010.638.2021.4.JKU)
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Baker Tilly Legal Poland

potgczenie

efekt: przeniesienie
aktywow PLCo do ASI

struktura zaakceptowana przez organy podatkowe

neutralnos¢ podatkowa samego potgczenia

indywidualna interpretacja podatkowa z 7.06.2021 r. (0114-KDIP2-1.4010.122.2021.2.JF)



Baker Tilly Legal Poland

AS| SKA

zbycie udziatow w celu ich
dobrowolnego umorzenia

struktura zaakceptowana przez organy podatkowe
zbycie udziatow w celu ich umorzenia jest formg dochodu kapitatowego

mozliwe zwolnienie partycypacyjne

indywidualna interpretacja podatkowa z 11.07.2023 r. (0114-KDIP2-1.4010.311.2023.1.KS)
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Baker Tilly Legal Poland

aport PLCo

PLCo

struktura zaakceptowana przez organy podatkowe

neutralnos¢ podatkowa transakcji

indywidualna interpretacja podatkowa z 2.04.2024 r. (0111-KDIB1-1.4010.48.2024.2.AW)



Baker Tilly Legal Poland

ZCP

aport
ZCP

struktura zaakceptowana przez organy podatkowe

neutralnos¢ podatkowa transakcji

indywidualna interpretacja podatkowa z 27 czerwca 2023 r. (0114-KDIP3-1.4011.427.2023.3.MS2)
indywidualna interpretacja podatkowa z 27 czerwca 2023 r. (0114-KDIP1-1.4012.213.2023.4.AWY)
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Interpretacja dotyczy potwierdzenia zasad opodatkowania wypftaty dywidendy likwidacyjnej z ASI do
FR

Organ podatkowy uznat, ze ASI osiggnie przychdd z art. 14a Ustawy o CIT w zwigzku z wyptatg
dywidendy rzeczowej w formie datio in solutum

Rozstrzygniecie nie jest prawidtowe, ale odpowiada na nieprecyzyjnie zadane pytanie podatnika

Mozliwe inne podejscia zwigzane z wycofaniem wktadu, statusem podatkowym FR lub wyptatg
pozostatosci majgtku po zlikwidowanej ASI

indywidualna interpretacja podatkowa z 20 grudnia 2023 r. (0111-KDIB1-2.4010.502.2023.1.AK)



Opinie
zabezpieczajace dla

struktur z
zastosowaniem ASI




Baker Tilly Legal Poland

zbycie

Jako uzasadnienie planowanych czynnosci zwigzanych z utworzeniem ASI Wnioskodawcy wskazali m.in.
utatwienie zarzgdzenia strategicznego aktywami, ograniczenie kosztéw i umozliwienie prowadzenia
dziatalnosci poza granicami PL

Zdaniem Szefa KAS zidentyfikowane korzysci podatkowe nie pozostajg w sprzecznosci z przedmiotem lub
celem ustawy podatkowej a sposob dziatania Wnioskodawcow nie jest sztuczny

Opinia zabezpieczajgca z 24.05.2022 r. (DKP3.8011.33.2021)
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udziaty w sp. z o.0.

dywidenda dywidenda

Powotanie struktury, w ktérej dziatalnosc inwestycyjna bedzie prowadzona w oparciu 0 wyspecjalizowany
podmiot jakim jest ASI to dziatanie gospodarczo uzasadnione

Cele biznesowe tego przedsiewziecia sg celami nadrzednymi i uzasadnionymi ekonomicznie

Ewentualne korzysci podatkowe bedgce wynikiem wdrozenia struktury wykorzystujgcej ASI nie bedag
gtownym lub jednym z gtéwnych celéw realizacji planowanych czynnosci

Opinia zabezpieczajgca z 2.06.2021 r. (DKP1.8011.20.2020)
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Baker Tilly Legal Poland

Whnioskodawca uzasadnit planowane dziatania m.in.:
dostosowaniem struktury organizacyjnej,

ograniczeniem ryzyka odpowiedzialnosci osobiste] wspolnikow oraz utatwieniem pozyskania
finansowania i nowych inwestorow

Szef KAS uznat, ze:

przedstawione czynnosci majg na celu gtéwnie osiggniecie korzysci podatkowych, a inne
wskazane cele sg mniej istotne lub wrecz nieistotne; czynnosci te stanowig bezposrednig
kontynuacje dziatan uznanych wczesniej przez KAS za unikanie opodatkowania

cele, takie jak zmiana pokoleniowa czy utatwienie pozyskania nowych inwestorow mogtyby
byC osiggniete innymi, mniej skomplikowanymi metodami, bez koniecznosci przeprowadzania
planowanych operacji

Odmowa wydania opinii zabezpieczajgcej z dnia 18.02.2022 r. (DKP3.8011.32.2021)



Baker Tilly Legal Poland

Ochrona wnioskodawcy przed
zarzutami unikania
opodatkowania

Pewnosg, ze podejmowane
dziatania sg zgodne z prawem

Redukcja ryzyka powstania
dodatkowych obowigzkow
podatkowych, odsetek czy kar

Zwiekszenie wiarygodnosci

Odrzucenie wniosku o
wydanie opinii zabezpieczajgcej

Obserwacja
dziatan wnioskodawcy przez
organy podatkowe

Koszty uzyskania opinii

@



ASI| w orzecznictwie
sadow

administracyjnych
| w praktyce KNF
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Brak istotnych rozstrzygnie¢ sgdow administracyjnych — czekamy na wyroki z odwotan od
wydanych interpretacji indywidualnych
Wyrok WSA dotyczgcy mozliwosci tworzenia ASI inwestujgcych w kryptowaluty

Brak praktycznych wskazowek KNF co do kwestii podatkowych oraz regulacyjnych
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WSA rozpatrywat sprawe odmowy wpisu spotki do rejestru Zarzgdzajgcych ASI
Sprawa z 2017 r. znalazta swoj finat w 2020 r.

Sad stwierdzit, ze kryptowaluty jako jednostki rozliczeniowe dziatajgce poza nadzorem panstwa nie sg
objete normatywnymi regulacjami umozliwiajgcymi realng kontrole KNF

Mimo legalnosci inwestycji w kryptowaluty, wpisanie spotki do rejestru w oparciu o strategie
inwestycyjng opartg na walutach cyfrowych oznaczatoby tworzenie fikcji nadzoru panstwowego

Transakcje na gietdach kryptowalut sg szczegodlnie ryzykowne; w przypadku bankructwa, awarii, ataku
hakerskiego czy egzekuciji prawnej, klienci nie majg zagwarantowanej ochrony prawnej ani dostepu do
srodkow

WSA uznat, ze istnieje przestanka odmowy wpisu do rejestru, gdyz dziatalnos¢ Wnioskodawcy moze
nienalezycie zabezpieczac interesy inwestorow ASI

Wyrok WSA w Warszawie z dnia 17 lutego 2020 r., VI SA/Wa 1411/19



STRUKTURYZOWANIE
PROJEKTOW

INWESTYCYJNYCH
ASI
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zwrot +
zysk

Inwestorzy

finansowanie
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Inni
inwestorzy
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Target PL

Target US
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Zakonczenie
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Baker Tilly Legal Poland

Tomasz Hatylak

LL.M. TEP Partner | Tax advisor
Baker Tilly Legal Poland

e-mail: tomasz.hatylak@bakertilly.pl

Aleksandra Florek

Senior Associate | Advocate

Baker Tilly Legal Poland

e-mail: aleksandra.florek@bakertilly.pl

@



Kontakt

Baker Tilly Legal Poland
Miyniska 12

61-730 Poznan, Polska
+48 61 630 05 00
legal@bakertilly.pl

Baker Tilly TPA, TPA Poland i Baker Tilly Legal Poland sg nazwami handlowymi odpowiednio Baker Tilly TPA Sp. z 0.0., TPA Sp. z o0.0. i Baker Tilly Hatylak Kielian Legal Sp.k.. Sp.k. oraz Baker Tilly
Gajda Legal Sp.k. i Baker Tilly Hatylak Kielian Legal Sp.k. Firmy te sg cztonkami globalnej sieci Baker Tilly International Ltd, w ramach ktérej kazda firma czionkowska posiada odrebng i niezalezng

osobowos¢ prawna.

Baker Tilly Hatylak Kielian Legal Sp. k.

NIP 5273065834 | REGON 525841316 | KRS 0001046825

Biuro w Warszawie
Przyokopowa 33

01-208 Warszawa, Polska
+48 22 647 00 99
legal@bakertilly.pl

Warszawa Office: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa | Tel: +48 22 647 99 00

e-mail: legal@bakertilly.pl | www.bakertilly.pl

@ pakertilly

LEGAL POLAND
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